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سوق ٌعكس بٌنما الاقتصاد فً الحقٌقً الجانب والخدمات السلع سوق ٌعكس 

.(الإسمً) النقدي الجانب والنقود الأصول

النقود على والطلب النقود عرض تفاعل طرٌق عن التوازنً الفائدة سعر ٌحدد.  

والنقود؛ الأصول وسوق والخدمات السلع سوقً بٌن وصل حلقة الفائدة سعر ٌمثل 

 من والخدمات السلع سوق على ٌؤثر ثم النقود سوق فً ٌتحدد الفائدة سعر أن حٌث

    .الاستثمار على التأثٌر خلال

 للنقود تعرٌفان ٌوجد:

.(DD) الطلب تحت النقود + (CU) المتداولة العملة =(M1) الضٌقة االنقود1.

  .والودائع الادخار حسابات + الضٌقة النقود =(M2) المتسعة النقود2.

والعائد، السولة معٌاري أساس على والمتسعة الضٌقة النقود بٌن التفرقة تعتمد 

 لا المتسعة النقود أن حٌن فً عائد، لها ولٌس السٌولة بصفة تتمٌز الضٌقة فالنقود

    .عائد لها أن غٌر السٌولة بصفة تتحلى
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النقود على الطلب:  

:النقود على الطلب جانب تحلٌل حاولت مدارس ثلاث عن نتحدث سوف

.الكمٌة نظرٌة إلى استندت والتً التقلٌدٌة المدرسة1.

.(السٌولة تفضٌل) النقدي التفضٌل نظرٌة إلى استندت والتً الكٌنزٌة المدرسة2.

.النقود على للطلب الحدٌثة المدرسة3.
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 النقود على الطلب أن المدرسة هذه تفترض :الكمية ونظرية التقليدية المدرسة1.
 بعلاقة به وٌرتبط الدخل بمستوى وٌتأثر (المعاملات) المبادلات بدافع فقط ٌكون

:التالً الشكل لنقود على الطلب دالة وتأخذ طردٌة،

 مع النقود من الحقٌقٌة المطلوبة الكمٌة تتساوى عندما النقود سوق فً التوزان وٌتحقق
:(النقود كمٌة أو المتداولة الحقٌقٌة النقدٌة الأرصدة) الحقٌقٌة النقود عرض

  

 بمعادلة ٌسمى مغٌرا   شكلا المعادلة هذه وتتخذ كٌمبردج، بمعادلة أعلاه المعادلة تسمى
.(فٌشر معادلة) التبادل
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 معادلة جانبً ضرب طرٌق عن(فٌشر معادلة) التبادل معادلة على الحصول ٌتم
:على لنحصل k على وقسمتها السعر فً كٌمبردج

 إعادة ٌمكن بالتالً ،V ب لها ٌرمز والذي النقود دوران سرعة مقلوب إلى      تشٌر

:التالً النحو على (فٌشر معادلة) التبادل بمعادلة كتابة

 سرعة وثبات الكامل التوظف مستوى عند (الدخل) الناتج مستوى ثبات بافتراض

 تغٌر إلى سٌؤدي معٌنة وبنسبة معٌن باتجاه النقود كمٌة تغٌر فإن النقود، دوران

   .التضخم لظاهرة تفسٌرا   ٌعطً مما النسبة، ونفس معٌن الاتجاه بنفس السعر
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  :النقدي التقضيل أو الكينزية المدرسة2.

تفً بالتالً للقٌمة ومخزن للتبادل كوسٌط تستخدم النقود أن المدرسة هذه تفترض 

.والمضاربة المبادلات بدافعً

والسندات النقود من تتكون الثروة أن كٌنز ٌرى.

الاحتٌاط المبادلات، بدافع ٌكون النقود على الطلب أن إلى النقدي التفضٌل مدرسة تشٌر 

 طردٌة بعلاقة بالدخل والاحتٌاط المبادلات بدافع النقود على الطلب وٌرتبط .والمضاربة

 تأخذ بتالً .عكسٌة بعلاقة الفائدة بسعر المضاربة بدافع النقود على الطلب ٌرتبط كما

 :التالً الشكل كٌنز عند النقود على الطلب دالة

بٌن العكسٌة العلاقة وٌوضح المٌل سالب الكٌنزٌة الدرسة فً النقود على الطلب منحنى 

 مستوى زاد إذا الٌمٌن إلً النقود على الطلب منحنى ٌنزحف .والدخل الفائدة سعر

  .الدخل مستوى انخفض الٌسارإذا إلً النقود على الطلب منحنى وٌنزحف الدخل
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عرض مع النقود من الحقٌقٌة المطلوبة الكمٌة تتساوى عندما النقود سوق فً التوزان ٌتحقق 

 تغٌر إذا التوازن وٌختل ،(النقود كمٌة أو المتداولة الحقٌقٌة النقدٌة الأرصدة) الحقٌقٌة النقود

 .اوكلاهما النقود عرض أو النقود على الطلب

.Aالدخل زٌادة :النقود على الطلب تغٌر منحى وانزحاف النقود على الطلب زٌادة 

 التخلص إلى الأفراد ٌدفع مما النقود على طلب فائض حدوث مما الٌمٌن إلى الطلب

 انخفاض إلى ٌؤدي مما السندات عرض وٌزٌد بالنقود واستبدالها السندات من

 التخلص ٌتم أن إلى الارتفاع فً ٌستمر سوف والذي الفائدة سعر وزٌادة سعرالسندات

   .جدٌدة توازن نقطة إلى نصل بالتالً الطلب فائض من

.Bإلى سٌؤدي هذا النقود عرض بزٌادة المركزي البنك قام إذا :النقود عرض تغٌر 

 والذي عرض فائض حدوث إلى ٌؤدي مما الٌمٌن إلى النقود عرض منحنى انزحاف

 وبالتالً السندات شراء طرٌق عن لدٌهم النقدٌة الفوائض من التخلص إلى الناس ٌدفع

 .جدٌدة توازن نقطة إلى نصل أن إلى الفائدة سعر وٌنخفض السندات سعر ٌزٌد
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علٌه هً مما بأكثر الفائدة أسعار لاتنخفض عندما مصٌدة تحدث :السٌولة مصٌدة. 

 الطلب استجابة وتصبح الانخفاض، غاٌة فً الفائدة سعر ٌكون السٌولة مصٌدة فعند

 سعر زاد فإذا .هائلة للغاٌة ضئٌلا كان لو حتى  الفائدة سعر فً تغٌر لأي النقود على

 وٌكون .هائل بشكل ٌنخفض سوف النققود على الطلب فإن قلٌلة بنسبة ولو الفائدة

  .الأفقً الشكل إلى اقرب النقود طلب منحنى

على قدرته الفائدة سعر وٌفقد فعالة غٌر النقدٌة السٌاسة تصبح السٌولة مصٌدة عند 
  .الفعالة الوحٌدة السٌاسة المالٌة السٌاسة وتصبح الاستثمار على التأثٌر
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العملة تساوي والتً المتداولة النقود بكمٌة النقود عرض ٌتمثل :النقود عرض 
:(D) والودائع (CU) المتداولة

M = CU + D

:النقود عرض على المؤثرة العوامل

 فً الموجودة النقود و CU المتداولة المتداولة العملة وهً :MB النقدٌة القاعدة.1

=RR.   MB قانونً احتٌاطً شكل على المصارف CU+R

 البنك بها ٌحتفظ التً الودائع من نسبة هً :rd الودائع–الاحتٌاطً نسبة.2

.كاحتٌاطً التجاري

  :cd الودائع–العملة نسبة.3
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النقدي المضاعف mm: لزٌادة كنتٌجة المعروضة النقود بها تزٌد التً الكمٌة ٌقٌس 

:واحدة بوحدة  النقدٌة القاعدة

النقود وعرض النقدٌة القاعدة بٌن طردٌة علاقة ٌوجد.

النقود وعرض الودائع إلى الاحتٌاطً نسبة بٌن عكسٌة علاقة ٌوجد.

النقود وعرض الودائع إلى العملة نسبة بٌن عكسٌة علاقة ٌوجد.

المطور النقدي المضاعف:

  .النقود عرض على عكسً بشكل الودائع إلى الاضافً الاحتٌاطً نسبة erd ٌؤثر
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تكلفة ترتفع الفائدة سعر فزٌادة طردي بشكل الفائدة سعر على النقود عرض ٌعتمد 

 إلى العملة نسبة بالتالً وتنخفض الإضافً والاحتٌاطً بالعملة الاحتفاظ فرصة
 النسبة هذه انخفاض وٌؤدي .erd الودائع إلى الإضافً الاحتٌاطً ونسبة cd الودائع

  فً المتداولة النقود كمٌة زٌادة ثم ومن `mm المطور النقدي المضاعف ارتفاع إلى

  .الاقتصاد

النقود عرض بٌن الطردٌة العلاقة وٌوضح المٌل موجب النقود عرض منحنى 

 منحنى وٌنزحف .الودائع إلى القانونً الاحتٌاطً نسبة ثبات بافتراض الفائدة وسعر

   .الودائع إلى القانونً الاحتٌاطً نسبة المركزي البنك غٌر إذا النقود عرض

التالٌة الأدوات باستخدام النقود عرض على المركزي البنك ٌؤثر:

.Aزٌادة أو تخفٌض بهدف السندات وشراء بٌع طرٌق عن :المفتوح السوق عملٌات 

.النقود عرض

.Bًعرض تخفٌض على تعمل القانونً الاحتٌاطً نسبة رفع :القانونً الاحتٌاط 

.صحٌح والعكس النقود

.Cالنقود عرض زٌادة إلى ٌؤدي الخصم سعر تخفٌض :الخصم معدل.

11


