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التحلیل المالي 



-:مفھوم التحلیل المالي 

.

م ١٩٠٠اول ما ظھر في امریكا في العام 
شركة من خلال  ٩٨١حیث اجریت دراسة على 

.نسب  مالیة لدراسة وضع ھذه الشركات  ٧استخدام 
.ویعتبر التحلیل المالي ھو الاساس في الوظیفة المالیة 

وبعد الحرب العالمیة الثانیة اصبح ھو القاعدة الاساسیة 
التي تنطلق منھا وظیفة الادارة المالیة

وھو یعتبر من .والوظیفة المحاسبیة 
.الوظائف التقلیدیة للمؤسسة



ما ھو التحلیل المالي ؟؟؟؟؟
دراسة القوائم المالیة باستخدام أسالیب ریاضیة وإحصائیة بغرض إظھار •

الارتباطات التي تربط عناصرھا، والتغیرات التي تطرأ على ھذه العناصر خلال 
فترة أو عدة فترات زمنیة، وأثر ھذه التغیرات على الھیكل المالي للمشروع 

. لمساعدة الأطراف المستفیدة في عدة نواحي
او ھو تشخیص حالة من الحالات وإبراز نقاط الضعف او القوة في الوضع المالي •

.للمؤسسة
عملیة تحویل الكم الھائل من البیانات والأرقام المالیة التاریخیة المدونة •

في القوائم المالیة إلى كم أقل من المعلومات أكثر فائدة لعملیة اتخاذ 
.القرارات

اء للقوائم المالیة وذلك خدمة لأطراف متعددة داخل وخارج • ّ عملیة نقد بن
المنشأة



تحلیل القوائم المالیة
Financial Statement Analysis 

:تعریف التحلیل المالي* 
ھو عبارة عن تحلیل القوائم المالیة باستخدام الطرق والأدوات  

المختلفة، وذلك لمعرفة التغیرات التي تطرأ على عناصر ھذه القوائم، 
والحصول على مؤشرات تساعد الإدارة على التخطیط والرقابة وتقییم 

.الأداء
:  الھدف الأساسي من التحلیل المالي* 

ھو تحویل البیانات الوارد بالقوائم المالیة إلى معلومات تساعد على 
.التقییم المالي واتخاذ القرارات



المستفیدون من التحلیل المالي 

.
المالیة في المنشاةالإدارة   

      
المستثمرون      

الدولة            

البورصات          

الدائنون           



التحلیل المالي ؟؟) خصائص (اذكر شروط 

.
المرونة       

موضوعیة وفعال 
واقعیة ودقیقھونتائجھ 

التنبؤ بالمستقبل اقل تكلفة ووقت 
وجھد      

الشمولیة      
السرعة



ما ھي المعلومات اللازمة للتحلیل المالي ؟؟

.
)المنشاة(جزئیة الخاصة      العامة      

التضخم والاسعار 
والانكماش

والاستثمار 
والصادرات 
والواردات

الدخل القومي
الفردي

المنافسة 
التكنولوجیا المستخدمة

طبیعة المنتجات 

اقسامھا
الھیكل التنظیمي

الموظفین
عمرھا تقاریر مجلس الادارة

القوانین
التعلیمات

التقاریر المحاسبیة



:أنواع التحلیل المالي
یمكن التمییز بین أنواع متعـددة مـن التحلیـل المـالي وفقـاً للزاویـة التـي ینظـر 

:إلیه منها
:من حیث الجهة القائمة بالتحلیل -١

:بهیمكن التمییز بین نوعین من التحلیل من زاویة الجهة القائمة 
:التحلیل المالي الداخلي -أ

. ویقوم بالتحلیل المالي الداخلي موظـف أو قسـم أو دائـرة مـن داخـل المنشـأة
ویهدف هذا التحلیل إلى تقدیم المعلومات اللازمة لمختلـف مسـتویات الإدارة مـن 

واتخـــاذ القـــرارات اللازمـــة فـــي ضـــوء معلومـــات  بهـــا المنوطـــةأجـــل القیـــام بالمهـــام 
.ملائمة

من موقعهم داخل الهیكل التنظیمي في المنشأة  الداخلیونویستفید المحللون 
ـــات والمعلومـــات اللازمـــة  ـــى البیان ـــك مـــن إمكانیـــة الوصـــول إل ومـــا یـــوفره لهـــم ذل
والاطلاع على البیانات المحاسـبیة والحصـول علـى معونـة العـاملین فـي المنشـأة 

.الأمر الذي یضع هؤلاء المحللین في موقع متمیز عن المحللین الخارجیین



:التحلیل المالي الخارجي -ب
مجموعـــة مـــن المحللـــین مـــن جهـــات مختلفـــة مـــن  بـــهویقـــوم 

في تحلیلهم للوضع  الخارجیونخارج المنشأة ویعتمد المحللون 
المــالي للمنشــأة علــى القــوائم والبیانــات المالیــة المنشــورة بشــكل 

وغالبـــاً مـــا یكـــون مـــن الصـــعب علـــى هـــذه الفئـــة مـــن . رئیســـي
.المحللین الوصول إلى معلومات تفصیلیة من داخل المنشأة

:من حیث الفترة التي یغطیها التحلیل -٢
:من هذه الزاویة یمكن التمییز بین نوعین من التحلیل

:التحلیل المالي قصیر الأجل -أ
ویتنــاول بشــكل أساســي تحلیــل الســیولة المتــوافرة فــي الأجــل 

وحجـــم رأس المـــال العامـــل والمركـــز النقـــدي للمنشـــأة ، القصـــیر
.وقدرتها على الوفاء بالتزاماتها قصیرة الأجل



 :التحلیل المالي طویل الأجل -ب
یتنــاول التحلیــل المــالي طویــل الأجــل هیكــل المصــادر والاســتخدامات 

وقدرة المنشأة على تحقیق الأربـاح التـي تسـمح لهـا بتسـدید ، طویلة الأجل
أقســاط الــدیون المســتحقة مــع فوائــدها فــي المواعیــد المحــددة ومــدى انتظــام 

.توزیع الأرباح وتأثیر ذلك على أسعار أسهمها في الأسواق المالیة
:من حیث الثبات أو الحركة -٣

هنــاك أســلوبان للتحلیــل المــالي مــن حیــث كونــه تحلــیلاً ثابتــاً أو ســاكناً 
.أو من حیث كونه تحلیلاً متحركاً 

:العاموديالتحلیل الرأسي أو  -أ
ویســمى هــذا النــوع مــن التحلیــل بالتحلیــل الســاكن أو الثابــت لأنــه یهــتم 
بتحلیـــل القـــوائم المالیـــة المعـــدة بتـــاریخ معـــین ودراســـة مكوناتهـــا والأهمیـــة 

.النسبیة لعناصرها



:التحلیل الأفقي -ب
ویدعى أیضاً بالتحلیل المتحرك أو الدینامیكي لأنه یقوم على مقارنة 

العناصر المأخوذة من القوائم المالیة بتاریخ معین مع مثیلاتها من 
.العناصر لنفس المنشأة لعدة فترات سابقة



:مصادر البیانات اللازمة للتحلیل المالي

:وتتمثل بالقوائم التالیة: المصادر الداخلیة -أولاً 
)المیزانیة العمومیة(قائمة المركز المالي 

قائمة الدخل
قائمة التدفقات النقدیة



):المیزانیة العمومیة(قائمة المركز المالي 
balance sheet

وھي عبارة عن كشف یبین المركز المالي للمنشأة من موجودات 
، حیث یظھر طرف )لحظة الإعداد(في لحظة معینة  ومطالیب

مصادر الأموال، أما الموجودات فتظھر أوجھ استخدام ھذه  المطالیب
.الأموال

:قائمة الدخل
Income Statement

ھي قائمة بدیلة عن حسابي المتاجرة والأرباح والخسائر، وتظھر أثر 
العملیات التشغیلیة على المنشأة، كما تظھر مجمل وصافي الربح أو 

.الخسارة، وتساعد على تقییم الأداء والكفاءة التشغیلیة



:قائمة التدفقات النقدیة
Cash Flow

تظھر ھذه القائمة التدفقات النقدیة الداخلة والخارجة عن الأنشطة 
التشغیلیة والاستثماریة والتمویلیة، وتھتم  بإظھار السیولة النقدیة 
التي تتوفر في المنشأة ومدى قدرة المنشأة على الوفاء بالتزاماتھا، 

ً إلى ذلك فإن كل من قائمة المركز المالي وقائمة الدخل  إضافة
السابقتین تظھر نتائج نشاط المنشأة بالاستناد إلى مبدأ الاستحقاق، 
أما قائمة التدفقات النقدیة فتظھر ھذه النتائج وفقاً لمبدأ الأساس 

.النقدي



:  أدوات التحلیل المالي•
وھي مجموعة الوسائل والطرق والأسالیب التي یستخدمھا المحلل •

المالي من أجل تقییم نشاط المنشأة ومعرفة نقاط الضعف والقوة في 
عملیاتھا وذلك لتقییم الأداء ومعرفة مدى قدرة المنشاة على الوفاء 

.  بالتزاماتھا
:ومن أھم أدوات التحلیل المالي

:تحلیل التغیر والاتجاه ویتم تنفیذه من خلال           
)التوزیع النسبي(التحلیل الرأسي 
التحلیل الأفقي
النسب المالیة



-:انواع التحلیل المالي 

.

ثلاثھناك 
ھامة  انواع  

النسب المالیة 

 الراسي

الافقي



ما المقصود بھذه الانواع  ؟؟

-:تحلیل النسب  -١
ھي العلاقة بین متغیرین او بندین تربطھما خواص 

.مشتركة او حالة متشابھة 
-:التحلیل الراسي  -٢

مقارنة مقدار معین في سنة معینة بالمقدار الاخر داخل 
.نفس السنة 



ما المقصود بھذه الانواع  ؟؟

-:التحلیل الافقي  -٣
دراسة أي فقرة من فقرات الكشوفات المحاسبیة على مدى 

وھذا التحلیل یعتمد على الفترة التاریخیة التي .سنوات متعددة 
مضت على المنشاة ومقارنة السنة التي یراد فیھا استخراج 

.المؤشرات بالسنوات الماضیة 



التحلیل الأفقي للقوائم المالیة

)قيمة العنصر فى سنة الأساس -قيمة العنصر فى سنة المقارنة (          
قيمة العنصر فى سنة الأساس                                                    
ونحصل على نسبة التغير المالي بزيادة والنقص        
التحليل الأفقي لقائمة الدخل•
يهدف التحليل الأفقي لقائمة الدخل إلى معرفة العوامل التي تؤثر على ربحية الريال مبيعات •

.وبالتالي على القوة الايرادية  للأموال المستثمرة
التحليل الأفقي لعناصر الميزانية •
يهدف إلى معرفة معدلات التغير النسبي لكل عنصر بالنسبة لسنة الأساس•

١٩



التحلیل الرأسي للقوائم المالیة

يهدف هذا الأسلوب إلى تحديد الوزن و الأهمية النسبية لكل عنصر من عناصر •
قائمة الدخل والميزانية بالقياس إلى باقى العناصر وبذلك يمكن وضع تصور عام 

للتغيرات والتصرفات المالية التى أثرت  على ربحية الريال من المبيعات وفى هيكل 
.التمويل

التحليل الرأسي لقائمة الدخل •
عند إعداد قائمة التوزيع النسبي لقائمة الدخل يتم حساب نسبة كل عنصرها إلى •

.صافى إيرادات المبيعات في كل سنة مالية على حده
١٠٠×    قيمة العنصر                     •
صافى إيراد المبيعات     •

٢٠



التحليل الراسي للميزانية•
عند إعداد قائمة التوزيع النسبي للميزانية يتم حساب نسبة كل •

.عنصرها إلى إجمالي الأصول في كل سنة مالية على حده
١٠٠×    قيمة العنصر                     •

إجمالي الأصول          

٢١







-:مثال على التحلیل الافقي والراسي 

-:اذا كانت المیزانیة العمومیة لشركة الزھراء  كالأتي •

احسب التحلیل الافقي لھا  ؟؟•





-: ٢مثال 

اذا كانت قائمة الدخل للشركة العصریة كالأتي احسب •
التحلیل الراسي لھا ؟؟ 





التحلیل المالي باستخدام •
النسب المالیة      

تعد النسب المالیة محاولة لإیجاد العلاقة بین معلومتین خاصتین•
لذا فإنھا تزود الأطراف المعنیة بفھم أفضل ، بالمركز المالي للمنشأة  

.لظروف المنشأة عما إذا اعتمدوا على تحلیل كل معلومة على حده 
، علاقة مجموعة بأخرى او، والنسبة ھي علاقة رقم بآخر •

وتھدف النسبة أو المؤشرات المستخرجة من بیانات القوائم المالیة 
إلى توفیر معلومات عامة ومفیدة عن السیولة والقدرة على الوفاء 

.  وغیر ذلكبالالتزامات وربحیة المنشأة 



-:التحلیل المالي باستخدام النسب المالیة 

-:انواع النسب  -:اولا •

السیولة     

الربحیة    

النشاط    

 المدیونیة   



 نسب السیولة: أولاً 

.

یقصد بھا قابلیة الشركة على تحویل 
موجوداتھا المتداولة الى سیولة نقدیة 

المستحقةحتى تستطیع الوفاء بالتزاماتھا 
.خلال الفترة المالیة   



ى 

 

  Liquidity Ratiosالسیولة  نسب مؤشرات   

Current Ratioنسبة التداول   -١

تقیس مدى امكانیة الشركة على الوفاء بالتزاماتھا المستحقة الاداء خلال السنة المالیة 
وذلك بتحویل الموجودات المتداولة الي سیولة نقدیة لمقابلة الالتزامات 

المتداولة الاصول       = 
الخصوم المتداولة        

٢:١ 
معیارھا النموذجي 



-:نسبة السیولة السریعة  -٢.
Quick Ratio

نسبة التداول یؤخذ علیھا انھا تجمع المخزون السلعي وھو بطيء 
جدا في التحول الى نقدیة لذلك تستبعد السیولة السریعة 

.السلعيالمخزون 

)السلعيالمخزون (–المتداولة الاصول =               
 ١:١المتداولة المخصوم                             

معیارھا النموذجي 



-:نسبة النقدیة -٣
Cash Ratio

یستخدم مؤشر النقدیة المباشرة لقیاس سیولة الشركة فقط •
.

سواء في الصندوق او البنوك او شیكات مرسلة برسم •
.التحصیل او حوالات لدى الخزینة 

الاوراق المالیة +النقدیة        = 

الخصوم المتداولة              



Activity Ratiosنسب النشاط  -:ثانیا 

.
تعمل على قیاس مدى كفاءة الادارة في تحویل عناصرھا 

.الي مبیعات ومن تم الى سیولة وأرباح



  معدل دوران المخزون -١
Inventory Turnover

مخزون اخر المدة–مخزون اول المدة + المشتریات=تكلفة البضاعة •
٢/مخزون اخر المدة +مخزون اول المدة = متوسط المخزون السلعي •

تكلفة المبیعات              = دوران المخزون معدل 

السلعي متوسط المخزون                                    

ھذه النسبة السرعة التي یتم بھا تحویل المخزون الى مبیعات ولذلك كلما تقیس 
ارتفعت ھذه النسبة كلما كان ذلك افضل للشركة



معدل دوران الذمم  -٢
 )  مدینون(المدینة

الاجلة المبیعات            = 

المدینة الذمم               

ھذه النسبة السرعة التي یتم بھا تحصیل دیون الشركة وتحویلھا الى نقدیة تقیس 
وكلما ارتفعت ھذه النسبة كلما كانت درجة السیولة عالیة وھناك كفاءة في 

تحصیل الدیون



معدل دوران  -٣•
الأصول الثابتة

صافي المبیعات             = 
 الأصول الثابتة                

تقیس ھذه النسبة درجة الكفاءة في استعمال الاصول الثابتة وكلما كانت ھذه 
النسبة مرتفعة كلما دل ذلك على كفاءة الشركة على استعمال جید للطاقة

.نتاجیة المتاحةالإ 



معدل دوران  -٤•
اجمالي الأصول

صافي المبیعات             = 
اجمالي الاصول              

 كل الموارد المتاحة لھاتقیس ھذه النسبة درجة الكفاءة في استعمال        
سواء كانت متداولة أو ثابتة       



  نسب الربحیة -:ثالثا 

•.
.الربح ھو حاصل طرح  الایرادات من التكالیف

ھناك ربح محاسبي وربح ضریبي  وربح اقتصادي وربح تشغیلي وربح اعتیادي 
وربح خارج تشغیلي  وربح عرضي وصافي الربح بعد الضریبة وقبل الضریبة 

وتعكس ھذه النسب الأداء الكلي للشركة حیث تقیس قدرة الشركة على تولید 
الارباح ن مبیعاتھا



ھامش الربح الاجمالي -١

=  هامش الربح الاجمالي•
      

مجمل الربح                 •
صافي المبیعات              •
 خصم بعد ربح إجمالي یحقق المبیعات من ریال كل كم تقیس•

.للمبیعات التكالیف



ھامش صافي الربح -٢

= هامش صافي الربح  -٣•

صافي الربح بعد الضریبة             •
المبیعات                  •

تقیس كم كل ریال من المبیعات یحقق صافي ربح بعد خصم •
.التكالیف



معدل العائد على الاصول -٣

   الأصول على العائد معدل •
الاقتصادیة الربحیة.الاستثمار على العائد•

صافي الربح بعد الضریبة                                  
الأصول إجمالي                                        

 في مساهمتها ومدى . للأصول النهائیة الإنتاج درجة یقیس 
 . أرباح تحقیق



معدل العائد على حقوق الملكیة -٤

-:الملكیة حق على العائد معدل •
الضریبة بعد الربح صافي              •
  الملكیة حقوق                        •
•  
.هذا المعدل یقیس ربحیة الأموال المملوكة•



نسب المدیونیة -:رابعاً 

-:هذه النسب الأتي وتقیس 
المقرضین یهتمون بان یكون للشركة أموالها الخاصة كهامش أمان عند -١

.الإفلاس 
أصحاب رؤوس الأموال یهتمون بالتمویل من الدیون حتى یسیطرون على -٢

.المنشاة 
إذا الشركة تكسب الأموال المقترضة اكبر من الفائدة على الأموال المقترحة  -٣

.زاد العائد رؤوس الأموال 



  نسبة الدیون إلى إجمالي الأصول -١

نسبة المدیونیة و نسبة (   نسبة الدیون إلى إجمالي الأصول•
     -):الأصول  التمویل الخارجي لإجمالي

إجمالي الدیون                                    •
  الأصول إجمالي                                   •
• 
تقیس الأموال التي قدمها الدائنون لإجمالي الأموال المستثمرة في •

الشركة، وكلما كانت منخفظة كان أفضل لدائنون حیث یشعرون 
ذا مرتفعة كان ذلك أفضل لأصحاب ..بأمان لاسترجاع دیونهم  ٕ وا

.لان ذلك یزید العائد على أموالهم . المشروع



نسبة الدیون لحقوق الملكیة -٢
 القدرة أو الكاملة المدیونیة ( الملكیة لحقوق الدیون نسبة

     -:)الوفاء على الإجمالیة
الدیون                                       •
الملكیة حق                                    •
في حالة .مدى إمكانیة سداد الدیون من حقوق الملكیة•

الإفلاس 



نسبة عدد مرات تغطیة الفوائد -٣
الفوائد تغطیة مرات عدد نسبة-
والضریبة الفائدة قبل الربح=-

الفائدة   مبلغ                           
تقیس هذه النسبة المدى الذي تستطیع به الشركة استخدام إیراداتها •

.لمواجهه الفائدة على القروض 
 المقرضین ثقة ویزید جیده الشركة وضع كان المؤشر هذا زاد كلما•

..بها



.

اذا كانت المیزانیة العمومیة وقائمة الدخل للشركة الفلسطینیة •
  -:للتجارة كالأتي 

حساب النسب المالیة المختلفة  -:المطلوب •

-:شامل مثال              



المیزانیة العمومیة للشركة الفلسطینیة 

الاصولالخصوم وحقوق الملكیة 
النقدیة١٠٠٠٠موردون ٢٢٠٠٠
استثمارات مؤقتة٣٠٠٠٠بنوك٣٠٠٠٠
ذمم٤٠٠٠٠مستحقات٨٠٠٠

مخزون سلعي٦٠٠٠٠قروض طویلة الاجل١٤٠٠٠٠
اصول ثابتة٣٦٠٠٠٠رأس المال المدفوع١٢٠٠٠٠
استھلاك١٠٠٠٠٠ارباح محتجزة٨٠٠٠٠

٤٠٠٠٠٠
اجمالي الخصوم ورأس 

٢٦٠٠٠٠المال 
صافي الاصول 

الثابتة

اجمالي الاصول ٤٠٠٠٠٠



قائمة الدخل للشركة الفلسطینیة 
المبیعات٦٠٠٠٠٠

تكلفة المبیعات٥١٦٠٠٠-
مجمل الربح٨٤٠٠٠

مصروفات بیع١٤٠٠٠-
مصروفات اداریة١٨٠٠٠-

مصروفات تشغیلیة٦٠٠٠-
صافي ربح العملیات قبل الفوائد والضرائب٤٦٠٠٠
ایرادات اخرى ٣٠٠٠

فوائد٩٠٠٠-
صافي الربح قبل الضریبة٤٠٠٠٠

الضریبة١٠٠٠٠-
صافي الربح بعد الضریبة ٣٠٠٠٠


