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امعة الٔاردنیة/ عمادة البحث العلمي خصصة محكمة تصدر عن ال لمیة م لة    وضمان الجودة م

  
 

 
لة  ر م اد  دراساتت ة، في أع ا ة والاج ان م الإن ة: العل ال ل ال ق ة وذل في ال م

ن. عة والقان م ال ة، عل م ال   العل
لة  امعة  دراساتت م افة، م داخل ال ات  ه ال اح في ه لة لل ة الأص ث العل ال

ة. ن ة أو الف ل ة أو الإن اللغة الع ة  ة وخارجها، م ن ق ن و  الأردن  في ال ألا 
ع  ، وت اً ع تق ال لل ل خ عه ب اح أن ی ، وعلى ال ان آخ م لل في ا م أو ق

عة. ة ال ل العل ق ح الأص ث لل ع ال   ج
  

 
قع  - 1 ة م ال ع ال ون ة ال ل ن نامج  http://dirasat.ju.edu.jo/slsت ت ب

Microsoft Word  غةdoc  غة  .doxأو 
ع ال - 2 افات  ُ ب  اس ة ال اس ةب اته على  واح د صف ة ألا ی ع ب الأس ش

ة (و  30 ف  7500اقع صف ة، ح ال مات  )13ل س ر وال اول وال ا في ذل ال
اناتو لاح والاس د ال ا الع ة ت، و ى م ه اللغ الع ة  اح ثلاث اء ال  أس

ة. ه العل ة ورت ال ائفه ال او و ا ت ع ة،  ل  والإن
ل  - 3 ل ها، و اء ال ح اه ق اج م داخل ال ل ة: ت ة والف ئ او ال الع

او ال  ل الع قي، وت اءات م مة، اج ق الة، ال ات ال ل ، ال ل ، ال ان ال ة: ع ئ
اجع.  اج، ال ح، الإس ائج، ال ة، ال   ال

ل  - 4 ات ال ل ة، على ألا ت  ل اللغة الإن ة وآخ  اللغة الع ف مع ال مل  ی
ة.100( على ل  (  

الة لل - 5 ات ال ل ل ال ع ال   .(Keywords)  ت 
ار  - 6 ، و او ع ود  ، وت ق ح ورودها في ال ال داخل ال و ت اول والأش ع ال ت

ة  م الأرقام الع ل، وت ل ال ها  ل م . (…1,2,3)إلى  اء ال ل أج  في 
ه  - 7 ل على مان اث  %20كل   ان  ى م ذل أ ة و اجع الاج م ال

عة واللغة الع  ة .ال
اها  - 8 ة أق اح م ى ال ت، 4ع ه ان وج یلات على  ع اء ال ر لإج ع ذل  شه لة  ولل

رة اعلاه. ة ال اوز ال ا في حال ت ي تلقائ لف ال  الغاء ال
ه س ال  - 9 ل ق في حال  اءات ال ة على اج ت ة ال ال فقات ال فع ال اح ب م ال یل

عة اج  ا م م ه في ع .ورغ  اءات ال
اب. - 10 ان الأس ا  لها لل ومه ع ق اث  ال س الأ أ حال م الأح لة   لا ت ال

 



 Dirasat  دراسات
 

ث - 11 اجع) ال ة ال   :(قائ
ار  - اجع في ال ُ لف الاس الاخإلى ال .   لل س ة ال ب ق ان وس ـال:أح زه م

ث ان،  ی اح(Petersen, 1991))، 1975(زه عة . أما ال ات ال ن ن في ت والقان
ا: فق  ــــ س ه لة ب ق ل ام الأرقام ال اس اجع  ، وت )3(، )2(، )1(ه ته ال

ادر  ة ال ل قائ ضع ق ؛ على أن ت لها في ال ل آخ ال  ت ة  از في قائ إ
اجع   .وال

ة في ن - ة واح اجع في قائ ادر وال ث ال اً ح الاس الاخ ت ائ ت ه ، وت ة ال ها
لف،  الل  :ه

 ( ة ال لف (س ف م الاس الأول لل اب(اس العائلة، أول ح ان ال ة ع ی عة م ، رق ال
. ص م : دار ال   الى). - ال

ال: ، م ی الاس : ناص ال ث اهلي ی ع ال ادر ال  م
، ن. ( ع ال) 1955الأس ادر ال عارف. ص 1، اهليم : دار ال  .180-160م

Rivera, J., and Rice, M. (2002) A Comparison of Student Outcomes and 
Satisfaction Between Traditional and Web-Based Course Offerings, 
Jordan. p100 - 150. 

 
ة ال الى - 12 ق مل قال حق اح على ان قع ال ل ال لل ی ي  ع ق ادة ال العل ع

ة. امعة الأردن  ال
اء  - 13 إج ة ال ال  اً أله لة  لغ اء ال ة،  و ا ف ون ال ع ال یلات م ح ن  تع

ا. ی ع ل لة ال ذج ال اس مع ن  ا ی
اب.  - 14 اء الأس م اب ع قها  فا  ار نهائي مع الإح ف ق ل أو ال الق ة ال  ار ه  ق
الإضافة الى  - 15 ه،  ه  د ال ن  ة م الع ة واح اح ب ود ال لات  20ی ة م ال ن

ل عل لة. ىو ال قع ال اً م م ون خ إل  ال م ال
لة إلى: - 16 ال علقة  اسلات ال ع ال ث وج سل ال   ت

  
E-Mail: dirasatl@ju.edu.jo 

http://dirasat.ju.edu.jo/sls 

  الجامعة الأردنيــة
  الأردن – 11942عمان 

 Ext. 25109/5355000-6-962+ :هاتف

  5300815-6-962+فاكس: 

  

  

ة ة ال ة ال اع ل دائ   رق الإی
  /د)1498/2002(
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4 

22  
22  
22  
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60  
60  
60  
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  قسيمة اشتراك
  

لة  ها أعلاه م م ار إل اد ال اكي في الأع ل اش   ،دراساتأرج ق
ة ( :     ل اء م ة، اب   ...................................................................................................) س
:   ........................................................................................................................................  الاســـ

ان: ــ   ........................................................................................................................................  الع
........................................................................................................................................  

.......................................................................................................................................  
  

اك:   ة الاش
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 :   /    /        تارخ:      ....................................رق
  

ة  ا جاء  ةال الة ال ة/ال الة ال /ال لة  ال ي اس م ادة ال العل ة، -دراسات: ع امعة الأردن   ال
اب رق ( ة0253014042000ح امعة الأردن ع ال ان/ف ة ع   .SWIST NO:CAABJOAM )، ب القاه
ــع:   ق خ:          ........................................ال ار   ........................................ال

  
اك إلى  ة الاش سل مع  ة وت ه الق لأ ه اليت ان ال   :الع

  
ر اذ ال ي  الأس ة - ع ال العل امعة الأردن   ال

ان    الأردن - 11942 - ع
 --------------------------------------------------------------------  

جاء وضع إشارة   اك بها. ال اد الاش اد ال قابل للأع ع ال   في ال
. غل وال ال ل ال اك ال ت ة الاش    *  

.** لل ة فق الة ب اك ع  ح ة الاش ل دفع  ق   م خارج الأردن 
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________________________________________________ 

ع* مة ال ة وخ راسات ال ة ال د ،كل ل سع اض اجامعة ال ة، ال د ع لام ال ل له 16/1/2019. تارخ اس . 4/7/2019، وتارخ ق

 
ان  رصة ع اول الأسه في ب ة ل ن ة القان   الآل

ة" ن  "دراسة قان
  

ة م مه   * ض
  

  ـلم
ی  ان، وعلى وجه ال رصة ع ة في ب ال اول الأوراق ال ة ت ل ي ت م خلالها، ع ة ال ان الآل راسة ل ه ال جاءت ه

اولاً، وق جاءت، ض ثلا ه الأوراق ت ها أك ه ف  ، ي الأسه ة ال ها ال ل م م ع  ة،  اح رئ ث م
ان،  رصة ع ة م إدراج الأسه في ب ا ة، ب م ه ال ق اول، وفقاً لأس ا ال ق ه ام بها ل ان  ال ان ع وه ما 

اول، وتال الأول،  ور أم ال حلة اللاحقة وهي ص وراً الى ال اول، م ة ال ل ونه ل تقع ع ه، و ال ب ه ما ف
اني، إلى ان ال ال خل م  كان ع ة، ب هائ ة ال ع ال حلة وق اعم ان  إی ة الأردني، وه ما  ال الأوراق ال

لي  ها ما ه ش ة، م ان الأساس ع ال راسة الى  ه ال . وق خل م خلال ه ال والأخ ان ال ال ع
اض لل اب الاع ح  ورة ف ل  ار ی ا الق ار أن ه اع رصة،  ل إدارة ال ادر م م ار الادراج ال ر على ق

ی إذ  ال ال ة الأسه الى ال قال مل ق ان ل ب عي، ی ض ها ما ه م ار نهائي، وم الي ه ق ن ال  عّ وفقا للقان
رصة( اول في ال ع ال ق ه تارخ وق ا ال الي ه ن ال ا T.0القان ة )، ب ل قال ال ن وق ان ان م الأسل أن 

ة( ها ة ال ام ال م ت راسة.T.2ه ی ها ال رات أشارت ال   )، ل
الـة ـات ال ل ان :ال رصة ع ، ب ة، أسه اول، أوراق مال ة ال   .آل

  
مة ق   ال

اجه  ي ق ت ات ال ه أن م أه الع ا لا ش  ابم ها، س أص ة م ارع، خاصة ال ارة ال ة أو ت ا اءً أكان ص
ل  ا فلا س الي، ل ل ال ل على ال ة، هي ال م لاءأو خ ل اللازمة،  له ل ال اده  ال" لا م ق ال ء الى "س الا الل

ها م خلال ال  ل عل خ مع ال ال م خلال ال ض الأم ه ع قي  ان ال یل ة ال ا ق  ا ال ع ه ؛ )1(إذ 
ق ال ی م خلاله  أنه: ال  ، ق ق ال ف س ع ال، و ق رأس ال ، وس ق ق ال ق: س ا ال نات ه اروم أه م ادل  إص وت

ة الأجل  ة ق ال يالأدوات ال ة  ال ة واح قاقها ع س ارة، وشهادات )2(تقل آجال اس ة، والأوراق ال ل أذون ال ، م
اعالإ اول ی ها، القابلة لل ة وغ ادات ال ان، والاع ات ال ا ي، وخ س  ال ق،  ا ال ات ه س ك م أه م تع ال

وض  ق ة  اد ات الاق ح ل ال ق ال م خلاله ی ت : ال ال، فه ق رأس ال ة الأجل. وأما س وض ق ق ل  م
لة الأجل ع   ة و س ارم ة  إص ال ادل الأدوات ال ا، وت ال ه ق رأس ال وره س ق ب ها؛ و ات وغ ، وال الأسه

ق الإ : الأول س ارالى ق ة؛ وأما ص اش رها م ة م خلال م ة لأول م ال ع الأوراق ال ق ال ی م خلاله ب : ال ، وه
ع : ال ی ال رصة)، وه ان (ال ق ال ه ال ل عل اول أو ما  ق ال اني، فه س ة س ال ه على أوراق مال امل 

ار  ا إص ی ارا ج ل ول اس ه الأوراق، قائ م ق ار ه ل اس ل، ف اب م ق حها للاك ق )3(ها، أو  ا ال ع ه ، و
راسة. ه ال ل ه رصة) ه م (ال  الأخ

ع أو ت ان ال ی م خلاله ب ا، هي ال ا أسلف  ،( ان ق ال رصة أو(ال ي س إذا ال ة، ال ال ار اول الأوراق ال ها، إص
ولة،  اد ال ة داخل اق ال لة ال ارة ضخ ال ة لاس ة خ ه م أرض ف ا ی ال، ل اق ال ق م أه أس ا ال ع ه الي  ال و

ة لها. اد ة الاق ق ال ه ذل على ت ع   وما 
و  ة الى عه ال ال اق الأوراق ال أة أس جع تارخ ن ل و ام ق ن ال ة في الق ال اق ال ف الأس ا أول م ع ان ی  مان، ال

اء روما خ ل ال م ال ع الأم ة ب ومان رة ال ا لاد، ح قام الام ق  تعّ ، و )4(ال ها س ا أول دولة أن ف ن ف
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لاد ال ع ال ن ال ى في الق س ر ال ة في الع ال اول الأوراق ال ا ؛ )5(ل ة في ت ه ی عات ال وق عُ ال
عه  ف  ثقة ال وت ق، به ق قال ال عة في ان ة وال فا ي ت ال اع ال ضع الق رصة)، وذل ب ق (ال ال

ها. ار ف اره الاس اذ ق   على ات
رصات، وهي ه ال ء على إح ه ف نلقي ال راسة، س ه ال رص وم خلال ه ان، ب ةة ع رصات الع ، )6(أح أه ال

ل عام  ة الى ما ق ل ة داخل ال ال اول الأوراق ال جع ت ة داخلها. و ال قال الأوراق ال ة ان اول آل ان ال ی ی في ال ال و
خل ال1976 اص، الى أن ت ابه ال ون ل اج اء ی ها وس ل ارة  ات ت ارة الأسه ل م أت ت ع الأردني ، ح ب

) ن رق ات1976) لعام 31ج القان ه ال ل به الي الغاء الع ال الي، و ان ال ق ع ة وهي س ق م اء س وق  )7(، في ان
، في تارخ  ع ا  الي،  اها ال ان،  رصة ع ادة ()8(م11/3/1999تأس ب اداً الى ال ة 23، اس ال ن الأوراق ال ) م قان

ح، وفي 1997ة ) ل23رق ( ق ال ف الى ت قلة لا ته ة م س ة 20/8/2017،  اه ة م رصة  ه ال ل ه ، ت ت
مة امل لل ال ة  ل ه)9(عامة م ا واك ها الآن، ل ي هي عل انة ال رصة ال ه ال ت ه ة  . وق أخ ی ة ح ون ات ال م تق

اءً أكان ذل  ة، س ال اول الأوراق ال ، في ت ع اول ع  ة ال اد تق اش في داخلها، أو ع  اع اول ال على م ال
رصة ه ال قال الى ه ه الى الان و ه دون أن  م ات اول م م ة ال ان اء ام س ي انها ق اتاح لل ع   .)10(ا 

ه الاوراق هي ا رصة وأه ه اول في ال ل ال ة م ال د الأوراق ال ع ة ال في رأس وت ه ح ل ال ات، و لأسه وال
راسة  ه ال ق ه رصة؛ وس اول في ال ل ال ق ا في الأصل  لاه ة، و ل ح الغ على ال ا ال  ة، ب مال ال

اع اد ع له م ق ا ت اولاً، ول ة ت ال اً لأنها اك الأوراق ال ، ن اول الأسه فق ة ت ان آل ان على ب رصة ع راج خاصة في ب
. ة الأخ ال اقي الأوراق ال لف ع    ت

راسة: ة ال   أه
راسة إ ه ال ة ه جع أه لى فيت ، الأول، وه س عام: ی ال  لى س ي عُ في ال في م ة ال ن راسات القان أن ال

لة،  رصة قل ي  إنّ ال انة ال ها ال ي تع ل الى ال ال ة الأخ لها؛ إلا ها ل ت اد راسات الاق دت ال قها، ون تع ت
ني ما زال ان القان ني، في فه ال  -و -أنها في ال ان القان ان ال ة ب فى على أح ما لأه راسة، ولا  ت ال

افه ة ما ب أ ن لها م علاقات قان اً في  ئ أ في لها، وفي فه ما ی ه العلاقات م أثار.الإدار وال ه ه ت   ا، وما ت
ة ال اول الأوراق ال ائي ل ان الاج اول ال اني، فه س خاص: ی ی الأسه -وأما ال ال رصة  -وعلى وجه ال في ب

ر الا ا، ال ة، خاصة، إذا ما عل ن ة القان اح ة م ال ائ ة الاج ه الآل ان ه ة ب ت م الأه ا فاني وج ان، ل وني ال ع ل
رصة. ه ال اً ه ه حال   وصل ال

راسة: ة ال ه   م
لي،  ل صفي ال هج ال راسة على ال ه ال ت ه يلق اع ة  ال ة لآل ة ال ن ص القان ي ه ال ئ جعها ال ان م

ات وغ ة م تعل ة أو لائ صاً ت ص، ن ه ال اءً أكان ه ان، س رصة ع اول داخل ب اً  -هاال ة ج  - وهي غ
قارن  ان ل الفقه ال ا أنه  ها؛  ة للأسه ف ن اول القان ة ال ف على آل ق ائها، لل ق اولة لاس لا ش -وذل في م ا  -و في ه

ضع الأث  هال ص. ال ه ال ح له ل الى الفه ال ص   في ال
راسة: ة ال   خ

ة  راسة للإجا ه ال ة ا عجاءت ه ال ان؟ الاش رصة ع اول الأسه في ب ة ل ن ة القان ة، ما الآل ال يل ة  ال حاول الاجا
ة  ع آل ، ل اح ه ال قل،  جاءت ه ها، م م ر م ل م ة، خ ل اور أساس ها م خلال ثلاث م عل

اول  ة ال ل أ ع ة؛  ت ة،  ي لها، خ م ل ال ل اول في الأسه وفقاً لل ان، ال رصة ع ة في ب ع إدراج الأسه ال
ة  ل اء ع ء في إج ي، لل ع س ال ل لل اء الأم م الع ة، وهي: إع ان حلة ال ها ال ع أ  ه؛ ل اء أساسي لا ب م كإج

خل م  ة، وهي: ت حلة الأخ ها ال ع أ  رصة؛ ول اول داخل ال اعال ة، ل إی ل ة في ال ال ة الأوراق ال هائ ة ال ف ال
ة: ال ة ال ؛ وذل وفقاً لل ل ال ، مقابل ت ه الأسه ة ه قل مل اول، ب ا ال   له

ان. رصة ع   ال الأول: إدراج الأسه في ب
ل الأول: . ال ل إدراج الأسه و ق   ش
اني: ل ال . ال ل إدراج الأسه اءات ق   إج

اني:  ارال ال إج إص اول.الأم  ة ال ل   اء ع
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ل الأول: . ال ور الام ة ل اد حلة الاع   ال
اني ل ال .ال ور الأم ة ل ف حلة ال   : ال

خل م الإ : ت ال اعال ال اول. ی ة ال ام ت   في ات
ل الأول: ة ال ام ال ور ال لل في ات   ال
اني: ل ال ف لل ال ور ال ة. ال ام ال   في ات

  
  ال الأول

ان رصة ع   إدراج الأسه في ب
ة، م  ان ادة ال ف ال اولها؛ وق ع ل ت ا، لق ا أسلف ها،  ي لا ب م ة الأولى، ال ان ال رصة ع ع إدراج الأسه في ب

ان، لعام  رصة ع ة في ب ال ات إدراج الأوراق ال أنه: " ق ال2016تعل ن ، الادراج  رصة  ت لات ال ة في س ال رقة ال
ة ان الع ع الق اردة في  ة ق ال ل ادفة ل ة إدراج هي م ل ي  الي فإن مع ال ها"، و اول ف ن )11(قابلة لل عل القان . ول 
ة عامة ح قاع ة  اه ات ال ار ل ى ال ارا، إذ أع اءً إج اء الإدراج إج ارسة إج اع الأردني م م ه أو الام ام  ة ال

ه م بها )12(ع ق ي ت ات الق ال ل ق، م خلال  فاءة ال ، وذل لل على  ار ا الق على الق الاج ة له ي م ع . وه ما 
ات الي ع)13(ال ال ة، و ق ة ال ال د الأوراق ال د الى زادة ع ، فان ذل س ار ء الى الق الاج م ال ، فل ت الل

ة الات الأقل ر ارد الى ال ه ال ه ه ج د الى ت ا ی احة،  ارد ال فء لل ا الادراج له م )14(ال ا ال فان م ل الأح . وفي 
رتها ي أص هة ال ل ال ة، م ق ال رقة ال اً لل ان ل اعلاناً م ه، إذ  ام  ات لل ه ال فع ه ة ما ت لل على)15(الأه ا ی  ، 

الي،  ها ال انة م ب ال الم ة ل لة مه   .)16(ع وس
ا  ل الأول)؛  ها (ال ل إدراج الأسه ف ة لق ن و القان ث ع ال ان، ن رصة ع ا ع إدراج الأسه في ب ی وفي ح

ا یلي. اني). وذل  ل ال ها (ال لها ف ة ل ل اءات ال اً ع الإج ث أ   ن
  

ل الأول ل إدراج الأسه: ال و ق   ش
ل  احاً ل رصة م ل في ال عل ال ة، فل  ا مع و وض  ، ها الأسه ة وم ال ن الأردني إدراج الأوراق ال ق القان

ل،  ات ذات ال ال احاً لل اول م ق ال ن س ى لا  عي ح الأم ال رة، وه  هات ال يال عى ل ق ت ال
اب ال ارة على ح ة في ال غام ال ها  ي )17(ح و ال عة م ال رة م هة ال ن في ال ل القان ا ت . ل

ق. ا ال ل ه خ هلها ل الي ما ی ي الادار وال  ع وضعها ال

ق أ : س ق ان س رصة ع اول الأسه في ب ال ت ن الأردني في م أ القان انيوق أن ق ال ه ال ق آخ )18(ل عل ، وس
ق الأول ه ال ل عل ان )19(أ ق ال ءً م ال ع ج ا  لاه ه، وما )20(؛ و و خاصة لإدراج الأسه  ق ش ل س ، وجعل ل

ا أتي ب ا س اني،  ق ال أ في ال رصة، لا ب أن ی رة الأسه في ال هة م ل ال و أن ت ه ال اءة ه نه، وأن فه م ق
ق الأول،  ها الى ال ق لها أو ت ة، تأه قال ا یلي حلة ان هة. و ه ال ة له ال ة وال انة ال ة تع ال ی و ش ل ش ی

اني)؛ وذل على  ع ال ق الأول (الف و الادراج في ال ع ش ا  اول  ع الأول)؛ ل اني(الف ق ال و الأدراج في ال اول ش ن
ف الي.ال   ل ال

ع الأول اني: الف ق ال و الادراج في ال   ش
ادة ( و في ال ه ال ان 5جاء ذ ه رصة ع ة في ب ال ات إدراج الأوراق ال ها 2016/ب) م تعل اف ، وما یلاح على ت

ل الأسه في ب و لق دوجاً، إذ تع م جهة  عاً م ا و لها  ه ال انها، أن ه ض في ب ل ال ان، وم جهة ق رصة ع
حلة  اف م ن الأردني ل  ت ه أن القان فه م ، ما  ق اني، في ذات ال ق ال ل إدراج الأسه في ال و لق أخ 

اني، إذ  ق ال ل إدراج الأسه في ال قة ما ق و م قة  ا  عّ م رصة، ه اً في ال اش لاً م اني ت ق ال ل في ال ال
ف قها ما  ع ت رصة  ة في ال رج أسه أ ش لها: " ت ق ها  ة (أ) م رة في الفق ة ال ام ادة ال احة ن ال ه م ص

ادة ( ته ال ا ما أوج اني؟ ه ق ال و الادراج في ال ا هي ش اني" ف ق ال و الادراج في ال ات الادراج 5ش /ب) م تعل
ا یلي لها  رة نف   :ال

ا على : تأولاً  ة العل قاب هة ال ل ال ة ت ه اله ن أن ه عي،  الأم ال ا  ة، وه ال ة الأوراق ال ة ل ه ال رقة ال ل ال
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ار ه  إص ا ما ن عل ة، ه ال ر للأوراق ال ل م ي ل ة ش وج ه اله ل ل ه ع ال ة؛ ح  ال اول الأوراق ال وت
ادة ( ن الأوراق5ال ة الاردني  ) م قان ال ل  2017ال اً ل ل ة  م الى اله ق ة أن  ل ر في ال ل م لها: " على  ق

" ل رها ال ي  ات ال عل یها وذل وفقا لل ة ل ال   .)21(الأوراق ال
اً: اع ثان ة ل م  إی ال اعالأوراق ال ة إی ال ف ون)22(الأوراق ال ل و ى ب ع ة الأوراق ، وه ال ال  قل مل

ها قاص عل ة وال اء ال ة م خلال إج ال اء الإ)23(ال إج ر  ام ال انه، ول أتي ب ا س اع،  ل  ی م  ق ه أن ی  عل
ة ال ة الأوراق ال ة ل ه ال ل أوراقه ال ع ت   .ل ال 

ا: ع ثال ة ال ال ة الأوراق ال د على نقل مل ة ق د أ م وج ا ع ل بها، وه ع عات ال اردة في ال د ال اء الق اس ة 
اولها ع ت اً، ف  إدراج أسه  عي أ ات الاردني رق (الأم ال ن ال ه قان ه الأسه ما ن عل ) 34؛ وم ه

ة  ة2017ل اءً أكان أسه نق ة س أس الأسه ال لة  ة)24(، وال ور س على ، فلا)25(، أو ع ل م ز إدراجها ق  
ا الق إتأس ة م ه ة؛ وال ها،  ال الها، وت أسعار أسه ار أح ق ة لاس ا ة  ة م ال ة  س قائ قاء صلة ال

ة ة تأس ال اب ف ار انه أص ادة ()26(اع ا ن ال رصة 2؛  ة، في ب ال ات إدراج الأوراق ال ة )، م تعل ان ل ع
ائه2016 ل الإدارة أو أق اء م ها أع ل ي ی الأسه ال اول،  احة لل اً، الغ م عة م الأسه أ ، أو )27(، على م

ن ( ل اه  ل م ة م ق ل مات %5الأسه ال ل ال ة م ق ل ة، أو الأسه ال ) أو أك م رأس مال ال
ات العامة، أو الأسه س ة.وال ها أسه ال ل عل ها، وهي ما  ة نف ل ال ة م ق ل    ال

عاً: إدراج  را عل  ا ی ف  امات ال ق وال ی حق ي ی م خلالها ت رصة، وهي ال ة الادراج مع ال ر اتفا ع ال ت
ة. ال   الأوراق ال

اً: ل  خام اً ح ة ش ات ال ا ق ح ها، ض أن لا ی تق م ا ارسة ن ار في م ة على الاس رة ال ق
ة. انات مال ث ب أح عل  ة وال ات ال ا ارجي ل ق ال   تق ال

ار سادساً: اً. إص غل اً ت ا ه ن ة على الأقل، ت ة واح ة مال ققة ل ة م انات مال ة ل   ال
عاً: اه سا ق ال قل صافي حق ة ع )28(أن لا  ق ال لآخ %50(في ال ا ه في ال ع،  ف الها ال ) م رأس
ة. ة مال   س
اً: ة ع ( ثام ال ها ال هاء س ارخ ان ة ب اول) في ال ة (أ القابلة لل ة الأسه ال  الها) م رأس%5أن لا تقل ن

قل ع ( ي  ات ال ي 10لل ات ال ى م ذل ال ار أردني، و ن دی الها () مل لغ رأس ار أردني أو 10ی ن دی ) مل
.   أك

اني ع ال ق الأول: الف و الادراج في ال   ش
ادة ( و ال ه ال ث ع ه ة 7ت ان ل رصة ع ة في ب ال ات إدراج الأوراق ال ي، 2016) م تعل یلاح م  ال

حلة الاد ة ل ل ال ص ل ل ام ی انه، أن ال أتي ب ا س ار خلالها،  ق ة، تع اس ة مع انة مال ق م ا ال راج في ه
الي،  انة وضعها ال يوم ا یلي: ال ازها     ا

و الأخ  أولاً: اقي ال ت  اف ى ول ت ة، ح اش ن م ق الأول لا  ة أولاً )29(أن الادراج في ال رج ال ، بل لاب أن ت
ة  ع ذل م اني، وت  ق ال ها في ال ا ال فيأسه ، والق م ه ق الأخ ا ال املة على الادراج في ه  -رأیي -عام 

ق الأول. ها الى ال قى على إث ة تُ ة ت ة في ف ن ال ة،  ت الي لل ضع ال ار ال ق ات اس   ه ل ث
اً:  ة ع (ثان اه في ال ق ال قل صافي حق ف%100أن لا    ع.) م رأس مالها ال
اً: ي  ثال ة ال لاث الأخ ات ال ة في س مال على الأقل خلال ال ل ال ة ق ة ق حقق أراحاً صا ن ال أن ت

ات ع ( ة لآخ ثلاث س ل ال ة ق ل صافي أراح ال قل مع ة %5ت نقل الإدراج, على أن لا  ) م رأس مال ال
ع. ف   ال
عاً: ة ع ( أن لا تقل را ال ها ال هاء س ارخ ان رج ب ة إلى رأس مالها ال ة الأسه ال رج %10ن ان رأس مالها ال )، إذا 
رج (50أقل م ( لغ رأس مالها ال ي ی ات ال ى م ذل ال ار أردني، و ن دی ؛ 50) مل ار أردني أو اك ن دی ) مل

ة ع خ ى أنه إذا زاد رأس مال ال .ع ا الق خل ض ه ار أردني فإنها لا ت ن دی    مل
اً: ة ع ( خام ال ها ال هاء س ارخ ان ة ب ي ال اه د م قل ع ، ال 100أن لا  ن ال لاف القان ، وذل  اه ) م

لة في ( ة أعلى، م اه300اش ن ات ذات )30() م ة ال اه و لل م  ا ی ر  ا ال مق ي ؛ وه ع العائلي، ال ا ال
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ة د  م أسه ال ازته لع فعل ح  ، أسعار الأسه ائل،  عة م الع ة أو م اح ها العائلة ال   .)31( ت ف
ع ع ( سادساً: ف ة ال قل رأس مال ال ة 5أن لا  ات الادراج ل ار أردني؛ ول ت تعل ن دی ا 2012) مل ل ه ، م

و ال ، و اً ال ات  -في رأیي- واض ه الى تعل ات 2016في اضاف ، في ال ق الأول فق ، ل الادراج في ال
اً. تفع ن أس مال ال   ذات ال

قة في أع ال  ها ال ع و أعلاه،  اف ال ق الأول، ب رة الى ال هة ال ة ال فى على أح أن ت ولا 
عامل مع ة في ال ل ه  والأف ا تع عي، ل الأم ال ا  اني، وه ق ال رجة في ال عامل مع الأسه ال اب ال ها على ح أسه

ق  ا الى أن إدراج الأسه في ال هات؛ إلا أنه  أن ن ه ه ال ي له الي وال ضع ال ه ال و م دلائل ت ه ال ه
اً، إذ  ق دائ ا ال ارة في ه ي الاس ع و الادراج في الأول، لا  انها ش اني في حال فق ق ال  إعادة إدراجها الى ال

ق الأول   .)32(ال
  

اني ل ال اءات إدراج الأسه :ال   إج
ا س  نا  غ في إلى أش ي ت رة ال هة ال ا  على ال اراً، ل اً اخ قى أم ة ی رصة الأردن ل الادراج في ال أن 

ها في ال  ل إدراج أسه ل في (م ا ال اءات تق ه ث ع إج ا س ة. ل ه ال ه ع ه ح  ل تف م  ق رصة أن ت
الي. ل ال ف ل ثاني) وذل على ال ه في (م ت على تق آل ال   أول). وال

ع الأول ل الادراج: الف   تق 
لا ان في اس رصة ع ة في ب ع هة ال ات ال ل ة الادراج والع هاتع دائ ات الادراج ودراس ل وائ )33(م  ها إح ال ف  ،

ي لها ل ال نة لله ادة ()34(ال ن الأردني في ال ات الادراج، لعام 4. وق أوج القان ج تعل م 2016)  ف مق ، أن ی
ا ل  ة، ت ة، وأخ ور ون ة ال ل ن ثائ في ش عة م ال ه م ل ل    -یلي: ل الادراج لق

ة ی ما یلي: -1 ل إدارة ال   -تق صادر ع م
ة أم، أو  اء أكان ش ، س ات الأخ ال ها  اً، وعلاق ارسة فعل ة ال ئ اتها ال ة وغا ة ع تأس ال ة م أ) ن

ت). فة (إن وج قة، أو حل عة، أو ش   تا
ة  ل ال رة م ق ة ال ال إدراجها.ب) وصفاً للأوراق ال ة  غ ال ي ت   وتل ال

ة ج)  ها مع ال ها، ومقارن ي حقق ازات ال ها والإن ي وصل حلة ال ة وال الأرقام لأداء ال اً  ع ة م ل إدارة ال تق م
عة. ض   ال

اث د)  ةالأح ه ل ال ى تارخ تق  ها، وح ها م تارخ تأس ت عل ة، أو أث ت بها ال ي م   الإدراج. ال
لاث القادمة. ات ال ة لل ة لل ل ق ة ال   هـ) ال

ن ( ل ی  اص ال اء الأش ة.%5و) أس   ) أو أك م أسه ال
ل أ ز)  ة م ق ل ة ال ال ا، والأوراق ال ة العل ف اص الإدارة ال اء ورت أش ة، وأس ل إدارة ال اء م اء أع أس

، و  ائه ، أو أق ه .م ات الأخ ال إدارات ال ه في م ة أ م   ع
ة الإ -2 ة ون ام الأساسي لل أس وال ارعق ال ت). ص   (إن وج
ة،  -3 ة مال ة لآخ س ق ال لل ققي  الال ة، وتق م ال انات ال ة وال ل إدارة ال ی تق م

اتها. ا   ح
ة، -4 حل ة ال ال انات ال ة،  ال ات ال ا ق ح ل م اجعة م ق يم ارخ  ال قة، ل ا ة ال ال ة ال ة ال ة م نها ي الف تغ

ت). ل الإدراج (إن وج ع الأخ ال  تارخ  ة ال ى نها ل الإدراج، وح   تق 
ة -5 ال ة ال ة ال ها ا هي، ب ابها  ل اح ة، وتفاص ة في ال ل الادراج. تق ی الأسه ال ي ت تق    ال
ل في م  -6 اءات ال ال إج ل تق ما ی اس م ال اعا  على مق ة إی ال ه )35(الأوراق ال از ه ؛ ولإن

وائ العاملة في ال  ل إح ال ي ت ة، ال ال اء والأوراق ال ة الأع ل ل دائ م  ق رة ال هة ال ل لا ب لل الع
اء لل ام الأع ات ان ل ل في  ة في الف ع ادة ()36(وال دتها ال انات ح عة م ال ل  ا ال ف ه /أ) م 8. وأن ی

ل و  اعت ة الأردني  ی ال   .)37( 2017الأوراق ال
ن ق ل أن  ة، إلا أنه  إضافة ل ة غ الأردن ال اع لإدراج الأوراق ال ا ت ذات الق ان على الأقل ك ى س  م
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ة رصة غ أردن ه الأوراق في ب   .)38(لإدراج ه
اني ع ال ل الادراج :الف   مآل 

ال  اول ال ا س ه، ل ل الادراج أو رف ل  رصة إما ق ة في ال ع ة ال ائ ل الادراج الى ال ت على تق  ی
ا یلي: ل  ف   ال

: ل ل ال   أ) ق
فاء ال  أك م ع اس ل الادراج، لل ان  رصة ع ات في ب ل ة الادراج والع ها أعلاه، ت دائ ار ال اءات ال و والاج

و ه ال امل ه ل  مة للإدراج، م ق ق ات ال فاء ال ر )39(م اس ات  ل ع ال ف ج ت أنها ق اس ؛ فإن وج
افقة على ادراجها ال ارها  ة)40(ق ل دائ ال ما یلي: ، وت رة اس هة ال ع ذل م ال   -الادراج 

ة  -1 ل م الادراج ال يدفع رس ر في ( ال ع0.0004تق ف ال ال اً  3000و أعلى  ) م رأس ال ار س   .)41(دی
رصة -2 ة إدراج الأسه مع ال ع اتفا .)42(ت ف امات ال ق وال ها حق د ف   ، ت
ان -3 ات الاعلان ع ال م لغا ق ة ال ل إدارة ال اجعة، ومل ع تق م ة ال حل ققة وال ة ال ة ال ال ات ال

ادة ( قاً في ال ه سا ار ال م 4الادراج، ال ة على الأقل، على أن تق ة واح ل م م م ف ی ات الادراج في ص ) م تعل
ل  ام ع ل ثلاثة أ ا الاعلان ق ة في ه ةال ة لل ال   .)43(على الأقل م تارخ إدراج الأوراق ال

ه، ل  اني لإدراج الأسه  ق ال ل في ال ضع ال ة الادراج وق لإدراج الاٍسه م د دائ ل ما ذ ت فاء  اس و
ام رة ال هة ال ت على ال . وه ما ی ع ا  امي  ل ال ال ق  اول في ال ها معاملات ال امها، عل ها اح ات  عل

عها  علقة ج ة، ال ة، ورع ال ف ال ة، ون ها ال ها: تق تقار ة، أه فا اح وال اع الاف ام ق ل في اح ت
اتها ا ق ح اجعة م م ة لها، م ال انات ال اً )44(ال ق ها م أسه عامل  قاف ال اعاة ذل إ م م ت على ع ق  ال، )45(؛ والا ت

ها  قاف أسه ة عام م تارخ ا ها خلال م ب م ل ا ه م ام  ها والال ة وضع م ت ل الى ح الغاء إدراجها في حال ع
اول   .)46(ع ال

: ل   ب) رف ال
ف له ما ی ن س ال ،  أن  افقة على الادراج، ولها ال في ذل م ال ع ة الادراج  ار دائ ؛ )47(رهأما إذا جاء ق

اوز  ة لا ت اض خلال م ل في الاع ل الف ، ولل ف ار ال رصة على ق ل إدارة ال اض ل م ر ح الاع ولل
اض، و  رصة للاع ل ال ه م تارخ ت اً  عّ ال الة نهائ ه ال ل في ه ار ال ن )48(ق ه القان ه مع جاء  ا ا ال ی ؛ وه

ا الأخ ، إلا ان ه اها ال أن أع رصة،  ل إدارة ال ل م م ة في حالة رف ال صة أخ رة ف هة ال ى لل  أع
ار  ق غ  ل ماً م ال ة ع ی ة خ رصة خلال م ل إدارة ال ار م إعادة ال في ق ة  ال ة الأوراق ال اس له ح تق ال

ل ا ال فة )49(ه الة،  اشى مع الع اه ی رصة.، وه ما ن ارت ال ة ق ا ا ال هة العل ة تع ال ال ة الأوراق ال   أن ه
  

اني  ال ال

ار اول الأسه إص   الأم ب
الي س ال ل) لل (الع ف ال ادر م  اول  )50(ع الأم ال ة لل ن ة القان ل أ الع ها ت ي على إث اة ال ة ال ا

اءً أكان ه ة، س ال ةالأوراق ال ال اول في الأوراق ال ان ال ن م ال اء ال س اءً؛ و ال عاً أو ش ع )51(ا الأم ب ها: ب ، وأه
ل  ز للع ل، إذ لا  ا الع ارسة ه خ لها في م ة ال ات ال اء، ش س لاء ال ، وعلى الأخ م ه اء الأسه وش

اً  اء. ون س لاء ال رصة إلا م خلال ه ج الى ال ل اول في  ال ة ال ل از ع ة، تلي الادراج، لإن حلة ثان ا الأم  ة ه لأه
حلة  ان ال ل أول)، وم ث ب ال في (م اوله  ا ما س وره؛ وه ة ل اد حلة الاع ان ال عي ب ، فإن ذل  الأسه

ل ثاني)؛ وذل عل ح في (م ض ال اولها  ة، ن ف حلة ت وره،  الي.اللاحقة ل ل ال ف   ى ال
  

ل الأول ور الأم: ال ة ل اد حلة الاع   ال
اول أوراقه  عى م خلاله ل ق، ل فاءة في ال عة و ار وس ثقة ذا س ل الى اخ عى الع أن  ة  ا حلة ب ه ال ل ه ت

ا ا ها، وه ل ة أو أسه  اء أوراق مال ع أو ش ة معه ل عه عق وسا ة، ب ال ع ال ة في (الف ا ه ب ث ع لعق ه ما س
اول م  س لأم ال ث ع تلقي ال ة؛ وم ث ن ال اول الأوراق ال ء في ت ة ال ني ل له م أساس قان ا  الأول)، ل
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الي. ل ال ف اعه. وذل على ال له وأن ا الأم وش ة ه ه مآ اول  ع ثاني)، ل له في (ف   ع
ع الأول س :الف ل وال عاق ب الع   ال

ة  ة مال ع عق وسا قه ت ل أن  ا ی اً، ون ل تلقائ ة الع ل س ل ف ال اول م  ال ف الأم  لا ی ت
اول  ل (ب)؛ وه ما س ات اللازمة ل ا ح ال ادر في ف س أن ی ،  على ال ا الأم ف ه اداً ل ع ها واس ا(أ)؛ یل ه ب

ا یلي:ت ل  ف ال ه    ض
ة: سا ع عق ال   أ) ت

و  اف ال ، إضافة الى ت ل وس ة ورضاء وم د عامة، م أهل ة العق اص ص ع ع ا العق أن  ة ه ُ ل
س ز لل ل، إذ لا  ا الع ارسة ه س ل ال ة  ل و ال ال ل  ها: ما ی ام؛ وأه ها ال ي ن عل اصة ال ع ال  ت

ل؛ وق  ا الع ارسة ه ة، ل ة الأردن ال ة الأوراق ال خ م ه ل على ت ع ال ة إلا  ال ال الأوراق ال ة في م سا د ال عق
ة الأردني رق ( ال ة الأوراق ال ة في ه ال مات ال اد ال خ واع ام ت ام ن ض أح ة 17تع ، 2018) ل و ه ال ، له

ن ال ها: أن  ة عامة أو خاصة أو ذات أه اه ة م ل: إما في ب أو ش اً، ی اً مع ل ش ا الع ارس له  ال
ودة ة م ول ه الأدنى ع ()52(م قل ح أس مال لا  ار أردني750,0000، و   .)53() الف دی

ا م  ه اع اللاح ب اً لل ، وت س ل وال ة ب الع سا ا  أن ی عق ال ادة ك ض ال انات تع عة م ال
ة 5( ان ل رصة ع ة في ب ال اول الأوراق ال ات ت ل،  2004) م تعل س والع ل م ال ان  ان اس وع ل في ب ها، ت ال

ن ض ل،  أن ت س م الع قاضاها ال ي س لات ال ل الع ل، و س للع مها ال ق ي س ة ال ال مات ال ان ال  و
ن رأس  ة لقان ف ة ال ا أشارت اللائ ها؛  ج ل  ف أوام الع س ت ز لل ي  فاو ال اع ال ها، وأن ح ف ود ال ال

) ال ال رق ة 95ال ان  1992) ل ل إذا  ل الع ان اس وصفة م  ل في ب انات ت ه ال عة أخ م ه الى م
اراً، واس ال اً اع ف ش ا ب ال ب ال اته، وأسل اله وم أم ف  لا ال ه  ف ل ف ال   أو آم ال

س ل الى ال ل أوام الع   .)54(وت
اول: اء ال ات اللازمة لإج ا ح ال   ب) ف

ه لا ادرة م ف الأوام ال ة ل ه ل، و ع العق مع الع ع ت الي  س ال ج على ال ات ی ا ح ال ف ادر  حقاً، أن ی
ا یلي: ل  ل، ت ا الع ة ه ل   -اللازمة ل

ه -1 س نف ل ل ال اب خاص للع ح ح اً، )55(ف اً نق ا ن: ح ل، فق  ا یلائ الع اب  ا ال ع ه د ن ، و
ل لاحقاً  ة الع ل ة، م والى م ق لات ال ات ال ل ف ع هل ت ل ؛ أو )56(ُ ل للع اب ال  : ال ، وه الهام اب  ح

ل  ة م ال ان الأوراق ال اده  س  م ال ق اقي  ا، وال ة نق ءً م ال فع ج ة أن ی اء أو صفقة مع اغ في عق ش ال
اح)57(الام س ال اب واح ل ال ح أك م ح ز ف ال لا  ل الأح   .)58(؛ وفي 

س ل -2 ح ال ف ض، ل م خلاله أن  ا الغ ة له ع ة ال ون ق الال ة ال اول على أن اب ت ل ح ة الع ل
ة  اب له على أن ح ح ل، أ ف ى ت الع ن ال  ف في القان ع ق، وه ما  ا ال ل له ی أم الع ت

اول ة ال ل اء ع رصة) لإج ق(ال   .)59(ال
اني ع ال س: الف لتلقي ال ف الع    الأم م 

اعه (ج)  له (ب) وأن ه (أ) وش ان مآه ا ب عي م ا  ، فإن ه س ل لل ف الع ادر م  ا الأم ال ة ه اً لأه ون
الي: ل ال ف   -وذل على ال

ةأ)  : ما   الأم
أتِ  ف ل  رصة، إذا اك أوام ال د  ق ع واضح لل ة الأردني ب ال ن الأوراق ال اول قان اصة في ت ات ال عل  فق ال

ة  ان ل رصة ع ة في ب ال ا، 2004الأوراق ال اه ج ع إح ا الأم لا  ن أن ه ع،  اء، وأم ال ، الى تع أم ال
اءً  عاً أو ش اءً أكان ب رصة س سل لل ل فإن ا)60(أنه: الأم ال ه، ل ة م ا الأم أو الغا عة ه ض في  فه ، دون ال لفقه ع

ة " ة مع اء ورقة مال ع أو ش س ل ل الى ال ارة ع تف أو إذن م الع نه )61(أنه"  ه  ع ال نع  ، وه ال
ه العلاقة. ة م ه س والغا ل وال عة العلاقة ب الع   ع ع 

: ل الأم   ب) ش
ن الأردني  ، فلا خلاف ب القان ا الأم ل ه ةً وه الأصل أو أما ع ش ا ل إما  وره م الع ل ص وال في ق
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ة )62(الهاتف ون إرسال رسالة ال ه  )63( و ة ب اش ة م فاو الغ م ه ال وث ه ، أن ی ح س إلا أنه  على ال
ادة ( احة في ن ال ا ما جاء ص ل في أ وق م الأوقات لاحقاً، ه ة في /ج) م تعل6و الع ال اول الاوراق ال ات ت

رة،  هة ال له، واس ال اً ی اس ع ه تف س أن ی في أ وق م الأوقات أن ل لها: " على ال ق ان  رصة ع ب
و العلة واض انه"؛ وت ة س ه، وم ، ووق ف ، وتارخ ال ع ة، وال ال د الأوراق ال اءً)، وع عاً أو ش ة (ب ل ع الع ل ون ة في ق

عة ه ال ي ت م ه ات ال ل ات وال عق اً ع ال ع فقات،  از ال عة إن ب ل في س ور الأم الغ م ؛ إلا )64(ص
ا أن  ل.  الع س  ة لاحقاً ع لقاء ال ا ه  ن الأردني على ت ق فق ح القان ه م حق ت ا الأم وما ی ة ه أنه لأه

ادة ( ه /ب)11ال ات ه له لإث س وع ات ب ال لة للإث س ة  ت لات ال ت في ال اول أعلاه اع ات ال ، م تعل
ها على: "  له". تعّ الأوام ب س وع ع أ خلاف ما ب ال ة ع وق س مع دة ل ال ج ة ال ت لات ال   ال

: ع الأم   ج) ن
ة الع اع الأوام  ر د أن ع ها ت ، وأك ل لآخ لف م ع ة ت ألة ن امها، وهي م اد إب ي ی فقة ال ل في شأن ال

ن  اءً، أو أن  عاً أو ش اح، ب ف الأم ع سع الاف س ت ل م ال ل الع ، فق  ف اصة في سع ال عاً الأوام ال ش
ل جلي لا ار  اً لل ن الأم واض داً   ة الأم م ع وال ة وال ع وال ل ال د له الع أن  اوزه،  ع ت  

ا" ة  ا ول ع  ا  ة  ع الف سه م أسه ش ل له اش أو  ق أن  ف خلالها،  ي  ال ن الأم )65(ال ؛ أو أن 
هاء  ان ها  هي صلاح ي ت ة ال م ع م الأوام ال : ن د في سع الاقفال، وه لم م الع ع )66(ی ر الأم  ؛ أو أن 

ة ة ال ل ل ها الع ل ي ی قة ال م على درجة ال ق ا، وه  ف عا وأسهلها ت ق وه الأك ش ن )67(ال ا  أن  ؛ 
ار الأساس م ه ال ، ال ع م الأوام ا ال ع ه ، إذ  ف ق ال ا ب ، ون ف ع ال د  الأوام الأم غ م ها،  ف ي ل

ة ذل  ها اول ل ة ساعات ال دة له في نها ة ال هاء ال ان احاً  قى م ى أن الأم ی ع  ، ع أو شه م واح أو أس دة ب ال
قى الأم ،  ی ف ة لل س م ل لل ه الع د  الأم ال لا  حاً،  ن مف ا  للأم أن  ه؛  د  م ال  ال

ر ال الغاؤه ق ه أو  ف حاً ل ت   .)68(مف
  

اني ل ال ور الأم: ال ة ل ف حلة ال   ال
ا ما  ه، وه اق ل وم ة الع ة م ش ا أك ب ه، ف ف ةً ل اش عى م ل، فإنه  س الأم م الع لقى ال ع أن ی

ث ع  ع الأول)؛ وم ث ن ه في (الف اول  اول في س ام ال ، وه إدخاله على ن ف الأم ة ل ة، والأساس ان ة ال ال
ا یلي. الي  ل ال ف اني)، على ال ع ال ه في (الف اول  رصة؛ وه ما س  ال

ع  ل و الأول: الف ة الع أك م ش اناتهال ة ب   ص
ه م الع ادر ال ف الأم ال وع في ت ل ال س ق ل على ال ة الع أك م ش لاء )69(ل ال لات الع ، وفقاً ل

لات ه ال اردة في ه انات ال ، مع ال ر الأم ل م انات الع قة ب ا ه، وذل  ة ل ف الة )70(ال اً ال ، وأن ی أ
اب ع ة ح فا أك م  ه أن ی ا  عل ل؛  ل الع ان الأم صادراً م و اة، إذا  ع ادر له )71(لهال ان الأم ال ، إذا 

ه ن ی م م اء، وم ع ، )72(ال ق ا ال ة ه ل س م ل ال ه، ولا ت ی ورة تغ له  ار ع ه ناق وج اخ ، فإن وج
ف ة ال ل اً لع اره ضام   .)73(اع

ج عل ع، وأنه لا ی ل ال ل للأسه م ة الع أك م مل ، ال س ا  على ال اولهاك ع ت د ت ان الأم )74(ها أ ق ، إذا 
ان  وني،  اول الال ام ال اء ن ل إن اب ما ق ؟ في ال أك م ذل س ال ا،   لل وح ه ال ال ع؛ وال ال ادر له  ال

ه لها ، ی م خلالها مل رة الأسه ة مُ هادة م ال أتي  ل  ر ن)75(الع ع ت ، ؛ أما  ن له عال الان اول ودخ ام ال
: حل ة،  ل ه في ال أك ه ة ال ل ت ع وني، فق م اول الال و الى ال اول ال اول، م ال ل ال   ل

حلة الأولى ل للأسه أو الأوراق ال ة الع ف مل اءه ما  ه إع ل م ل، و اف الآم للع اصل مع ال س ی ان ال  :
انات ال ع، مع ال اردة في أم ال ل ال انات الع قة ب ا اف  ا ال م ه ق ه الأوراق؛  اً له ه حاف ف ع،  ل ال ة م ال

ف  ص ل ة ال فا م  ع ه، أو  ل الي ل ال ه  ص وح د ال ج ائع ب د على وس ال ائع، وال ل ال ه ع الع لة ل ال
ة ل أتي لاح)76(الع ة.. وس ال اول الأوراق ال ة ت ی ع ت لة له، ع ال هام ال اف وال ا ال د به ق ی ع ال   قاً ال

ة:  ان حلة ال ه في م ال ل  ع اف الآم ال وني لل ام الال ها ال ر على إث ي ت حلة ال اعوهي ال الأوراق  إی
ة الأردني في عام  ال ا ال2015ال ح ه ة الأوراق ، ح أص لاع على مل الا اء  س ح لل ، ی اف الآم ال ت  ام ال
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از  ق في إن ار ال اءات، وساع على اخ ا ما سهل م الاج ، ه ل ذل اف الآم ل ع الى ال ج لاء، دون ال ة للع ال ال
ان رصة ع ة داخل ب ال اول الأسه والأوراق ال ة ت ل   .)77(ع

اني ع ال رصةل الأإرسا: الف   م الى ال
ه للأوراق  ه، ومل ة رص فا ل، وم  ة الع أك م ش ع أن ی  ، س ف ال ف الأم م  حلة ت ا م أ ه ت
 : ، وه ه دف الأوام ل عل ه في دف خاص،  اردة ال ل الأوام ال ع ذل في ت ع   ، اب ح ال ض ة، ح ال ال ال

ف ال  ة ال ه، وساعة و ره، وصف ن الأم واس م ل م ورها، و ال ر ص لاء ف ه أوام الع ل 
ه عامل  ل في ال غ الع ة، وال ال ی   .)78(وروده الى ال

او  ات ال ل ف ع ة، في ت ی ة ال ون ة الال ق اده ال ان الأخ في اع ن الأردني، الق رصة، وق واك القان ل داخل ال
حات  اداة، ول و م (م ب ال ع على الأسل  ، ها الأسه ة وم ال اول الأوراق ال ف ت ب الق في ت ان الأسل ما  ع
ع في  ة ال و سلها الى م ه ل اردة ال س الأوام ال لقى ال اس الآلي،  ی ف ی م خلال ال ح ال ض)، أص ع

رصة، ل رصةال وني في ال اول الال ام ال   .)79(لى إدخالها على ن
الي  ال ، و س ا الأم لل رود ه ارخ ل ق وال اعاة ال ام  ع على ال اء أو ال أن ی إدخال أم ال ة،  ل ه الع لى ه وت

ه و ة، و )80(ل ال رقة ال ة، ورم ال ال ة الأوراق ال اعى في إدخاله:  أن ی ل،  جعي للع ق ال ، وال ع ان )81(ال ة س ، وم
ي  مات ال عل ع ال ، وج ف تعّ الأم ورة لل ام، )82(ض ل الأوام في ال ع ذل على س خلة  ع الأوام ال ه ج ؛ ل

ة الادخال ال ة الأسعار وأس ل ها، أف اع ف لة، مُ ل ها أرقاماً م ع )83(ع ها  ات ، ول معال ل ف ب ال ال اً  ذل آل
ة  أس ح  ج ، ی ال او ل، وفي حال ال ع الأف ة ال أول ل  ة، و الق ات فعل ل لها الى ع لة ل وض ال والع

ل   )84(ال
قاء ارا ة ال ، ن ائع وال اول ما ب ال ، عق ال عق ل ی ض وال اف ما ب الع ا ال ة له ا ون اً،  ون ا ال دته

ا ه ل م امات ل ق وال ء حق ه ن ت عل ه)85(ی ل انعقاد العق ل ل  ارعة في إبلاغ الع س ال ج على ال ا ی ؛ )86(؛ م
غ. ل ا ال أخ ع ه ة ال ة ن ن ه ال ل   والا قام م

  
ال   ال ال

خل م الإ اعت او ی ة ال ة ت ل ام ع   لفي إت
سل  ، ت اب ح ال ض ،  ال ائع وال اف ب ال ل ال رصة،  اول في ال وني لل ع أن ی انعقاد العق الال

رصة الى م  اعال ا إی ه ة ع ال الآلي ب ال مي)87(الأوراق ال وني ال اول الال ا ال )88(، ملف ال لى ه ، ل
ه ة ال اء ال د  الإإج ق ا، ما ال ال ه أتي ال ه الأوراق؛ و ع ه ة ل اعائ ا ی ئ ه ل بها؟؛ أن ع ي  ة ال ، وما هي الآل

ة الأردني، رق ( ال ن الأوراق ال ج قان ة 23ال  ة 1997)، ل ال ع  ة ذات نفع عام، ی س ع م م، وه 
ح، و ق ال ف الى ت ارة، ولا یه قلال مالي ودار الاع اس افها)89(ع  ة واش ال ة الأوراق ال ة ه قا ع ل ه )90(، و ،ومق

ان ة ع ی ه)91م لة ال هام ال ال ام  ال لف  ة ال ل ة في ال ح هة ال ل ال اً، في عام )92(، وه  ه فعل ل  أ الع ؛ و
ال حف)93(م1999 ة في م ی رات ال اك ال ى ل ال ، وق أن ا ال اقة في ه ا ال ن ة، وتع ف ال اول الأوراق ال   .)94(وت

أخ م الإ اعو لف  ی الي فه  ال ا، و ا أسلف ة الأردني،  ال ق الأوراق ال ع س ي ت ة العامة ال س ل ال الأردني ش
ة م ل ش لة له في ش هام ال ي جعل م ال ، ال ه في م ل  ا ه مع له، ع ة عامةفي ش ة م )95(اه ، وهي ش

قاصة والإ اعلل . ی   ال
لى م الإ ي ی هام ال اعوأما ع ال دة  ی ع ام بها فهي م الي )96(الأردني ال ال ة، و ال اد للأوراق ال ف ال ها: ال ، أه

قة  اع وال ا ال ها م اءت ال في أث ق رأس ال ة دورانها في س لاً )97(ح ه الأوراق، ما ب ، ف و له اول ال أن ی ال
ات  ا قل ما ب ح أن ی ال وني،  ، ع  الق الال ا ال ة ه اس اول ی ب ح ال ، أص ائه ، ووس ائع وال ال

اد لها ل ال اف، دون حاجة لل ل)98(الأ عة في ع ق ال ا ال م ت خل ه ققه ت ا  ل م ؛ علاوة ل قل اول، وال ة ال
ائه ال ائع ون اء وال س ا ب ال ة  قاصة وال ات ال ل ف ع ا ت ي ی بها نقل )99(م ة ال ف على الآل ق ؛ ولل

ة ال ل ام ع ور ال له في إت ع أول)، ال اول في (ف ة، ن ل ا ال في ال ة ه اس ة ب ال ة الأوراق ال ة؛ وفي مل
الي. ل ال ف ة؛ وذل على ال ل ه الع ام ه ف له في إت ور ال اول ال ع ثاني) ن   (ف
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ل الأول ة :ال ة ال ل ام ع ور ال لل في إت   ال
ئ م أجلها، ف ي أن ة ال ة، وح أداء، وفقاً للغا فاعل ة،  ال اول للأوراق ال ة ال ل ف ع ام ال ب ، أن ل ل ان ذل ی

ة، إلا في أن  ه الغا ق ه ل ل ل م س ة م خلاله، ولا أف ة ال ل ه، وأن ت ع اول، ت رقاب ة ال ل اف ع ن أ
ة،  ه الغا ق ه ا أنه ول ع الأول)؛  ه في (الف ی ع اول ال ا ما س ، وه اءً في ال اول أع ة ال ل اف ع ن أ

ع   على ه في (الف ث ع ة، وه ما س ة ال ل ام ع ام، لإت ها ال ل ي  ات ال ا ح ال ادرة في ف ل ع ال
الي. ل ال ف اني)؛ وذل على ال   ال

ع  ةالأول: الف ة ال ل اف ع ة أ ل ع   ق
ادة( دت ال اخلي ل الإ7ح ام ال اع) م ال اء ال2017الأردني، لعام  ی ة ، أع ن الع ها على أن: " ت ، ب

ة: ال هات ال ة لل ام ة العامة. ب -أ -في ال ال اه ات ال س  -ال ال ال ارسة أع خ له  ار ال ال الاع
ه. ج ا س ل الي أو ال ا یلي: -ال اعاً  اوله ت ه في ال ودوره ن ل ع ..."؛ ولق اف الآم   ال

ة العامة:) ا1 اه ات ال ة،  -ل ال ر الأوراق ال ق، م ق اب ال ه أص ف  ، اء ال ف الأساسي أع وه ال
و عة م ال ات في ال م ه ال ة ه ل ع ام لق اول؛ وق اش ال ل ال ة  )100(م ال ل أوراقها ال ها: ت أه

نا)101(ل ال ا أش  ، ع ه الأوراق  ، وه ال  ل ه ان، وت رصة ع ل إدراج أوراقها في ب اً لق اً، أساس قاً، ش سا
ل ة ل ام و ال ، وفقاً لل ة، )102(ل ال اش عها م اع،  ة )103(ها في الإی ال لات الأوراق ال د وس ل ق ل

ة ال ر الأوراق ال لات م د وس ل ق دعة ل ال م الي  )104((ال ال اً  تعّ و ة ملغاة ح ال ة الأوراق ال شهادات مل
ر  اعف ة ل ال إی ال د ))105(الأوراق ال ل ق ة على ش ع ات ال ا ها ل ال في ال ث مل ى أنه ی ت ع ا   ،

اناته ة ب ون في قاع   .))106(ت
ن 2 ال اء ال س ، لا  -:) ال ونه ف ال ب د وه ال ع العق رصة، إذ ت ج اول داخل ال ف أ عق ت ال، ت  

ة، في  ل ة في ال ال ة ال سا ارسة ال ام م ة؛ وق ح ال اء لأ ورقة مال ع أو ش ة ب ل فاً في ع ا  اءً أكان ، س ه اس ب
اءً أكان  ارة، س اص الاع ا، على الأش ا، أسلف ة،  ال اول الأوراق ال ال ت ة العامة م اه ات ال ك، أو ش لة في ال م

ام  ل؛ وق اش ال ا الع ارسة ه خ ال ل ل على ال ودة،  ال ة ال ل ات ذات ال اصة، أو ال أو ال
ه ل م الإ ل ع ام بها لق ي  الال ا ال و وال عة م ال ال م اء ال س اععلى ال ، في )071(ی

. اء، داخل ال س لاء ال ل ه و ع لها، ت ش   م
3- : اف الآم ف الآم - ال ام ال ل ن ان،  (Custodian System) ع دخ رصة ع ة في ب ال اول الأوراق ال ة ت ل في ع

ه في  ل  أ الع اً، ح ب ی ن ادة ()108(2/1/2006ال ه ال ف اخل2؛ وق ع ام ال ة م الإ) م ال اعي لع الأردني  ی
ة  ة"2004ل ال ف الآم للأوراق ال ال ال ارسة أع ة لل ل اله خ له م ق ار ال أنه: " ال الاع ؛ و )109(، 

ة خاص اه ة عامة، أو م اه ة م اً، أو ش ن ب ، أن  اف الآم هام ال ام  خ له ال ار ل ا ال الاع ة، في ه
ودة ة م ول ة ذات م ار أردني)110(أو ش ن دی قل ع مل أس مال لا  اف )111(، ب ة ال ل ع ام لق ؛ وق اش ال

اعالآم في م الإ ا الی هامه داخل ه ام  ام بها، لل ،  الال ا و وال عة م ال ك في )112(، م ؛ وتع ال
اً  ة الأك ح ل ة،  ال ة، و ة،وف ات مال ان ه م إم ع  ا ت ، ل اف الآم ارسة مهام ال اخ م ل على ت في ال
ل ا الع ل ه ارسة م   .)113(ل

دع  ي ت ه الأوراق ال اء ق دف له إج ل، وذل  ة للع ال ات الأوراق ال ا ام  ح ، في الال اف الآم لى دور ال و
ه اعیل م الإ اس انه؛ )114(ب أتي ب ا س ات،  ا دعة ما ب ال ة ال ال ل الأوراق ال اء ت ع إج ا  لى  ، ل

ر م  هام فق  ه ال ل ه ه اعول ع م خلاله  إی  ، اف الآم ال وني خاص  ام ال ة الأردني ن ال الأوراق ال
اب له على ا ح ح له، م خلال ف ع ع  ة ال ات ال ثائ اث ها وفقاً ل ة، وت ل انات ال ام م خلال إدخال ال ل

ه لة ل   .)115(ال
اء م الإ ام أع اعول ة  ی ل على أن خ ع م خلاله ال اً،  اً س ه رق ل م ام ل ح ال ، فق م لة له هام ال ال

ة ون الي)116(ال الال ال ل في  -أ الع -، وه  خلة، أو ما ی مات ال عل انات أو ال ة ع ال ل ل أ م ی
ها اح ع ة الاف   .)117(س
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اني ع ال ة :الف اء ال ات اللازمة لإج ا ح ال   ل ف
قل ام ال ة م ال ال اول الأوراق ال ة ت ام ت ر ن ، ال )118(أد ت ی ام ال اء الى ال ة في إج ی ات ج ر آل ه ى 

ال،  عة ال ا  ن ه مات، ولا  عل وني لل ع على ال الال اها الأساسي  ة، م ال اول الأوراق ال ة في ت ة ال ل ع
ات أور  ا ها الى ح اول؛  تق ل ال ات م ا ه ال عة ه ة،ولفه  ل ه الع ات خاصة تع ه ا اق إلا م خلال ح

ا یلي: انها  اول ب ة، ن ات نق ا ة، وح   -مال
ة: ال ات الأوراق ال ا ح ح   -أ) ف

انات م  ة ب ح على قاع ي تف ات ال ا اعوهي ال ادة ( إی ق  ال ة، وهي ت ال ل 33الأوراق ال ات ت ) م تعل
اعو  ة الأردني، لعام  ی ال :2017الأوراق ال   ، الى ق

ا:  ات ل الأوله ا   :ح
 ، لاء في ال ف الع دعة م  ة ال ال ) للأوراق ال ل ال عها(ال ل في م ي ت ات ال ا يوهي ال ل  ال ی

ابها ة وأص ال ة الأوراق ال ق ال ب مل ف م ورائها، ه في ت اب )119(اله ل أو م ح ل ع ح ل ف   ،
ه ل م ا اعلإخاص  اء أو أ ی ع أو ش ة، م ب ون ه الال ع أن ، وج عامل م خلاله مع ال اب ال ی ، وه ال

ي لل  ق ال ارة ع ال  : "، وه ق ال لل ى "ب اب ما  ا ال ل على ه ؛ و فات أخ لات أو ت ت
ادر ع ال  ق ال ة، أو ال عي الأردني ال هات الاخ ال ق)120( لل ل نف ال اء أك م ع ز إع ؛ )121(، ولا 

ه  دعة م ه ة ال ال اته ال ا ة ح ة، وأرص ال رقة ال ال ال اصة  انات ال مات وال عل ات ال ا ع م ال ا ال و ه
د عل ة ت د مل ة ق ها، وأ لها ونقل مل علقة ب ات ال   ).122(هاالأوراق، وال

: اء ال ة أع ات ت س ا ا: ح ه   وثان
ة  ل ة، ل ون ة ال الال حة على أن ف ، ال اء حف اء، وأم ، م وس اء ال أع اصة  ات ال ا وهي ال

 ، لائه يع ها؛  ال ل عل خ ه ال ع لغ يلا  ح ال ، وف ة ال لائه على أن ع ع  ،  م خلالها ی ال ات له ا ال
ة  ال لاء م الأوراق ال ة الع ة وح ار ع أرص ف انه، والاس أتي ب ا س ة،  ال ل للأوراق ال انات ال مات و ودخال معل

دعة   .)123(ال
ة: ق ات ال ا ح ال   ب) ف

ها، خارج م  ي ی ف ة ال ال ات ال ا اعوهي ال : إی ع ة، وهي على ن ال   الأوراق ال
ة: اء ال أع ة خاصة  ات مال ا   أولاً: ح

ات دفع و  ، لغا ف اء ال ، وأم ال اء ال س ف ال ة، م  ع ك ال ها ل ال ي ی ف ة ال ات ال ا وهي ال
هات في م الإ ه ال ة ه ل ع اً لق اً أساس ع ش ها  عة؛ وف ة ال ال ان الأوراق ال اعأث ه ، إ)124(ی ح ه ون ف ذ ب

الغ  ل ال ي ی م خلالها ت ة ال ح لة ال س ع ال ها  ، فف ة ع ال ال ة ال ة ال ل اء ع ال إج ات، لا   ا ال
، أن  ف اء ال اء، وأم س ا  على ال ائعها؛ ل ة  ل ة، ل ال قة على م الأوراق ال الغ ال ة ال اد  ة، ل ق ال

ةی ال ة  ت اماته ال اجهة ال ة واللازمة ل ا ال ال ه، الأم اصة ه اته ال ا وا في ح   .)125(ف
اص  الإ ة ال اب ال اً: ح اعثان   :ی

ادة( ل و 2وه  تع ال ات ت اع) م تعل ة، الأردني، لعام  ی ال في 2017الأوراق ال اب ال أنه: "... ال  ،
ة،  ال ه ل ب ال اس ه  ف م ال  ة  الق اولة"؛ و ال ة ال ال ان الأوراق ال ی م خلاله  ودفع أث

ادة( اولة"؛ 2 تع ال ة ال ال ان الأوراق ال اض  ودفع أث ل ال لأغ ع م ق " ال ال رة ه  ال) ال
ة  ة ب ال لى مه قعة ی ة ال ة ال ج الاتفا اده،  ة، ه ال ال الأردني؛ وه ال ال ت اع ل في ال

ف ل الإ ی ال اف ال ال وال اعب م   .)126(26/12/2004، في تارخ ی
  

اني ل ال ة: ال ام ال ف لل في إت ور ال   ال
ور ا ا، ال لى ه قی اء م ي لإل اعن ة، في  إی ال ف الأوراق ال ة ل ا ال م م ة، فعلاوة، على ما له ال الأوراق ال

ة  ائها، ض آل عها وش ة ب ام ت اً، في إت لى أ اد لها، فان دوره ی اك ال ضاً ع الام ة، ع ف د ال الق الها  اس
ق  ق ها، دون الاخلال  هل نقل مل ة، ت فع سل ل مقابل ال أ ال قاً ل افها، ت اوز )127(أ ة، لا ت ة ق ة زم ، وفي م
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م لها في( ي ی ة ال رصة وهي ال ها في ال اول عل ع ال اني م تارخ وق م ال فT.2ال اراً T ()، وح ) هي اخ
لح ق  (Trade)ل ف،  ا ال اف الى ه ق ال ق بها صفقة، وأما ال الي و ال فقة. و ام ال ة لإت م ة ال ه ال

رصة، و(T.0فان( اول في ال ع ال م وق ي ی م(T.1)، تع رصة، وال اول في ال ع ال ق اني، ل م ال ي ال ع  ،(T.2 م )، ه ی
ا. ا أسلف ة،  ام ال   ت

ع ی عق ب ال ع، و ة عق ب ا ة، ه  ال اول في الأوراق ال ا أن ال ف م  و ل و رصة، و عق في ال وني، ی ال
اعخلال م الإ ل ی ، ب ا ال ، م خلال ه ا العق ف ه ي ی م خلالها ت ة ال ی ال ا وج ت ي  –، ل ل ال ت

ع ع الأول)؛ وأ -ال ه في (الف اول  ا ما س ، وه ائع الى ال ف ال ة م  ال ها دفع الأوراق ال ي ی ف ة ال اً، ال
ا یلي. الي  ل ال ف اني)؛ وذل على ال ع ال ائع في(الف ف ال الى ال   ال م 

ع الأول دعة: الف ة ال ال ل الأوراق ال   ت
حة على أن ف ات الأوراق، ال ا عة، م خلال ح ة ال ال ل الأوراق ال اول، ب ف ال ة ت ل أ ع ة ال ت

عة: ا احل م ة، وهي ت على ثلاثة م ون   الال
حلة الأولى:  ادة(ال ها ال ي وض ل و 35وهي ال ات ت اع) م تعل ة  ی ة الأردني، ل ال أن ی ، 2017الأوراق ال

ة  ا ؛ وهي  س ه ل ال ا ، الى ح ل ل ال اب الع عة م ح ة ال ال ل الأوراق ال عة ت ة ال ال اج للأوراق ال إخ
ل ال  ل في ال اب الع رصة، م ح عق في ال اول ال ه، ووفقاً لعق ال ف س في ت ل ال ع، ال دة في أم ال ال

اعل الإ .ی س ح ل ال ف ل ال اب الع   ، الى ح
ة:  ان حلة ال ادة(ال ه ال عل37وهي ما ن عل اب ) م ذات ال ة م ح ال ل الأوراق ال لها:" ی ت ق ات أعلاه 

ة  ل ه الع وني..."، وت ه ام ال الال ة على ن اش الع م اف الآم و ل ل ال اب الع س الى ح ل ل ال الع
ى( اول  أق اني لل م ال قT.2في ال ا ت هائي، وه اول ال ة ال ل ة ع لة عالقة في )، وه تارخ ت ة ال ال ى الأوراق ال

ارخ ا ال ل ه لها الى ال ق ز ت ، ولا  اب ال ها في الأوقات  ).128(ح فع ث و ب ها م قى نقل مل ف
دة انه.)129(ال أتي ب ا س  ،  

ة ال حلة ال ادة (ال ها ال ث ع ي ت ة ال حلة الأخ ات أع36: وهي ال عل فع ) م ال ا، ب ا أسلف ها،  ف و ت لاه، وال
 ، يال ل  ال ا الأخ في ال اب ه ، الى ح اف الآم لل اب ال ة، م ح ال ل الأوراق ال ها ی إعادة ت ج

.   ال لل
ل الأور  ة الادخال ل ل ع ام  ، ع ال اف الآم س أو ال ال،  على ال ل الأح ات، وفي  ا ة ب ال ال اق ال

اب  ، ورق ال ال ال اص  ها، ورق ال ال دها، واس مال لها، وع اد ت ة ال ال رقة ال ة: اس ال ال انات ال د ال اعاة وج م
ه ل ال اد ال وني إق عّ ، و )130(ال ام ال الال ل على ن اف الآم لأوام ال س أو ال ة ادخال ال ه  اراً م

ه اردة  مات ال عل انات وال ل، )131(ال ة ال ل اء ع ة ع إج ول امل ال اف الآم  س أو ال ا ال ل ه الي ی ال ، و
ة في ذل ل ل ال أ م   .)132(دون أن ی

اني ع ال دعة :الف ة ال ال الغ ال ل ال  ت

ام حلة ال ال حلة،  ه ال ية، تع ه ف م  ال اء ال اء وأم س ة م والى ال ال ان الأوراق ال ها، " ی  ودفع أث ج
ة..." ة ل ب ال اب ال ة، على )133(خلال ح ال ة ال ات ال حة لغا ف ة ال ق ات ال ا ا، أن ال ، وق س أن ب

اء ا اء، وأم س ف ال حة، م  ة مف ات مال ا : ح ع ح ن ف اب ال ال ة؛ وح ع ك ال لاء في ال ة الع ل ، ل ف ل
الي: حل على ال ال ة م خلال م ة ال ل ام ع ات، لات ا ه ال قاص ما ب ه ة ال ل لى ع ة؛ وت   ل ب ال

حلة الأولى:  ، في الال ع لاء ال ات الع ا ة م ح ال الغ ال ل ال حلة ت ة ل ب وهي م اب ال ك، الى ح
م  اً في ی ون ف ال اشعارا ال لقى وس ال م  ع أن ی ة، وذل  الات م ج ح ة  ل ه الع ة، وت ه ال

ة م ال ة ی اب ال ه دفعه في ح لغ ال  عل : صافي ال اول ی ع ال لغ م )134(وق ا ال ن ه اً ، وق  اً فعل ف
اب،  ا ال لة في ه ي س ا ف اح ه ت ل وس  عل اب، علاوة على أن  ا ال ة له ة ال غ ة ال ، ن اب في ال

أن ا ال ات في ه عل ة في )135(وفقاً لل اب ال الح ح ه ل لغ ال عل ....... دفع ال س ج على ال ه فانه: " ی . وعل
اه ال ع أق اسعة (م اص 9:00اعة ال اب ال ب م ال ل لغ ال ل ال اول، وذل ب م ال ع ی اني  م ال احاً م ال ) ص

" ال اص  ة ال اب ال د أعلاه، فانه  ).136(ه الى ح ع ال ه، في ال لغ ال عل س ع دفع ال لف ال وذا ت
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ل اماته، و ال فاء  لفاً ع ال ة ع م ان ال وق ض امات )137(ص ل الال فاء ب ال س  ل ذل ال م م )138(م ق  ،
اعالإ ة للی اب ال ة الى ح ان ال وق ض اب ص ه، م ح ی لغ ال ل ی ت ل ال الة، ب ه ال ؛ )139(، في ه

م  ق لغ ال دفعه،  داد ال ر في اس وق ال ان ح ال الح ول س ل ة لل ل ة ال ال ال على الأوراق ال ال 
ة ان ال وق ض ر)140(ص ان ال وق ال الح ص اد، ل ال س  ة ال ال ام ال في )141(. مع م ، علاوة على 

ي ع س ال مها لل ق ي  مات ال اول)142(ح ال س ع ال قاف ال ب ا ج ق ب ة ال   .)143(، واعلام ه
فاء  لف ع ال س ال ام لل في عقاب ال ي اتاحها ال ات ال لاح ه ال ة–وتع ه ی م  -في رأیي -تق ة ع ن

ادة( ح ن ال ل و 82وض ات ت اع) م تعل ة الأردني، لعام  ی ال قى لل 2017الأوراق ال أن، ح ی ا ال ، في ه
س مات ع ال ة في ح ال لاح فاء. ال لفه ع ال ر ت س ما ی قاؤها، إذا وج لل   أو ا

ة:  ان حلة ال ها م الإال خل ف ي ی حلة ال اعوهي ال ار، في ی الغ  إص ل ال ة، ب جه الى ب ال فع م ال أم 
اب  ة، الى ح اب ال قاً في ح دعة سا ي، وال ع اف الآم ال س أو ال قة على ال اف الآم ال س أو ال ال

احة  ا ما جاء ص عة؛ ه ة ال ال ة الأوراق ال اش في دفع  خل ال ال قاصة ب ة ال ل ا ع الغ، ل ه ه ال ال له
ادة( س أو78في ن ال له وال لل لغ ال م ق ل ال م ال ب ق لها: "  ق رة،  ات ال عل  /ب) م ال

افة  قة على  الغ ال ی لل ام ال ع ت اف الآم  س أو ال اب ال ة ول اب ال ة م ح م ال اف الآم في ی ال
ادة ( دت ال "؛ وق ح ف الآخ اء ال اء وأم س ات 84ال ي  على 2017) م تعل ة ال م ة ال قاً، ال رة سا ، ال

م بها في  ة(ال أن یل ان اعة ال اه ال ع أق قاصة، "....في م ه ال اء ه ام في إج م 2:00ال ه م ی ع ال ) م 
ة...." رصة، ()144(ال اول في ال ع ال م وق اني ل م ال ام مع T.2، وه ال ة، وه ما ی هائ ة ال ة ال ل ام ع )، لا ت

ات،   ا ة، ما ب ال ال ل الأوراق ال فعت د ال عة  ة ال ال ة الأوراق ال الي مل ال قل  ؛ ل اب ح ال ض ، )145(ال
ي ائع ال قالها لاذن م ال اج ان ون على )146(لا  ة، ت ون د ال ج ق لة،  ق ة ال د ال ل عق ع ذل ت ع  ، ل

ع ف ال اء ال اء وأم س ة، ل ال ال ات الأوراق ال ا ف ح   .)147(ك
اول في  ع ال ة م تارخ وق ال ة الأوراق ال فال مل ة ان ن الأردني قاع ى القان ة، فق ت ل قال ال ا  وق ان وأما 

رصة ( ة، أو T.0ال ان زع الاراح أو أ أسه م اول،  ل ال ة ع الأسه م اش ق ال ق ع ال ع ال  الي ی ال )، و
ائ أو هائي لها ف ة ال ع ال ام م م ات رصة، لا م ی اول في ال ع ال م وق ح م حقه م ی ، ل ، أو غ ذل ائ ، )148(ع

رصة، بل جعلها في تارخ  اول في ال ع ال ة ه تارخ وق ل قال ال عل وق ان ، ل  ن ال وعلى خلاف ذل فان القان
ة الإ ة في ش ام ال اعت د )491( ی ة ل ل  ل م نقل ال أنه  ع  ، ن ال جه للقان ا ال ر الفقه ه ، وق ب

ع ه  -رأیي -، وه في )150(ال  ل  ، في وق ل ت ه ة ع ال اش ق ال ق ال ع  د، ف  لل ال جه م ت
اع الع ة، ولا خلاف في ذل ب الق ل اءات نقل ال ة ع إج ل قال ال ، و ان ام العق ة م تارخ ت ل قال ال ان ة  امة القاض

ع ل ال ق ا  ا،  ام العق أ وني للأسه م تارخ ت اول الال ال ال اول لا  )151(في م ا ال قة الأم ه ، لأنه في ح
ا رصة، بل ه ل في ال ال ض  قاء الع هى، وه حالة ال ام في عق واح و الها، وهي ت ، لا ب م اك حلة أخ ك م

ه م  ع ة ال  ج عق ال ة  هائ ة ال اعال رصة، في عق  إی العق ال ت في ال ل  ة وه ال ی ال الأوراق ال
ة م ل قال ال ة ان ع الأردني إعادة ال في قاع ح على ال ا فاني أق ئة، ل ل ال ق ل  واح لا  ال ض  قاء الع تارخ ال

ة. هائ ة ال ام ال رصة الى تارخ ت   في ال
  

ة ات   ال
راسة،  ا ال هاء م ه له ت الان ي الله وف ة، وعلى وجه  ال ال اول الأوراق ال ي ی م خلالها ت ة ال اول الآل جاءت ل

اح ر  ان، وق جاءت، ض ثلاث م رصة ع ی الأسه في ب ام بها ال ي  ال ة ال ها ال ل م م ع  ة،  ئ
ان ال الأول،  ان ع ان، وه ما  رصة ع ة م إدراج الأسه في ب ا ة، ب م ه ال ق اول، وفقاً لأس ا ال ق ه  الل

ه، وه ف اول، وت ور أم ال حلة اللاحقة وهي ص وراً الى ال اول؛ م ة ال ل ونه ل تقع ع اني؛ الى ب ان ال ال ان ع  ما 
خل م  ة، ب هائ ة ال ع ال حلة وق اعم هي  إی ، ل ال والأخ ان ال ال ان ع ة الأردني، وه ما  ال الأوراق ال

ة لا  ة ق ة زم ها، ض م ق ه الأوراق ل ة ه قال مل ان اد  ق ال ة ب حلة الاخ ه ال راسة في ه اني ال م ال اوز ال ت
رصة. اول في ال ع ال ق   ل
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ي أر  ع الأردني، ال ات على ال ص ع ال اح  راسة الى اق ه ال ة وق خل م خلال ه  أنها على درجة م الأه
  وهي:
ادة ( -1 یل ن ال ان، لعام 3أن ی تع رصة ع ة في ب ال ات إدراج الأوراق ال ي ا 2016/د)، م تعل ت أن ، ال ع

الي ق  ال ار نهائي، وهي  ة ق ا اض على الادراج ه  ل الاع ل في  رصة في الف ل إدارة ال ادر م م ار ال الق
ار  اض على ق ر ح الاع ا ال ى ه ع ا أر أن  رصة، ل ة في ال ال ر لإدراج أوراقه ال ن أغلق ال على ال ت

رصة، أمام م ل إدارة ال .م ل ا ال ا له ة العل قاب هة ال ها ال ف ة،  ال ة الأوراق ال ضي ه   ل مف
ل م  -2 اعأن ی ت ل، م  إی ا ال له ه ا  ة عامة، ل اه ة م ة ذات نفع عام الى ش س ة، م م ال الأوراق ال

ل ب  ةً ب ل م خلالها، وذل أس ع ي  ات ال هام ال والآل ققه ذل ت ل ا  ة عامة، ل اه ة م ان الى ش رصة ع
ل. ي  اد ال فع على الاق ال جع  ة عامة ت اد ة اق   م فائ

ادة( -3 یل ال ل و 60أن ی تع ات ت اع/هـ)، م تعل ة، الأردني، لعام  ی ال ت أن تارخ 2017الأوراق ال ي اع . ال
ة، ال ة الأوراق ال قال مل ت ان رصة(وما ی اول في ال ع ال ها، هي تارخ وق اح ق ل ة T.0ه م حق ام ال )، ول تارخ ت

ة( هائ لف T.2ال ، فق ی ع ة  اءات ال ه إج ل  ق ال ل ت ة، في ال ال ق ل الأوراق ال اء حق )، وفي ذل إع
ا  ، ل ع ها  ل ق ل  ق ع  ن ق ت الي  ال فع، و هائي.ع ال ة ال ام ال ة الى ت ل قال ال ل ان   فان م الأسل تأج

  
  
  

ام   اله
  

رة، 1 ، الاس ة لل ی امعة ال ة، دار ال ة الع ال اق ال ، الأس  .13، ص2016) م شاه
ان، 2 ن، ع زع ون وم م ناش ة، زم ال اق ال ي، الأس  .29، ص2009، 1) م أح ع ال
رة، ) م ال3 ي، الاس رصات، دار الف الع   13، ص 2008، 1في، ال
ة،  )4 زع، القاه ي لل وال ة، الع ل ق ات ال ة ب ال وال رصات الع ل، ال اع   .20، ص 2016م اس
، ص 5 جع ساب ل، م اع   20) م اس
، ص6 جع ساب ، م   .223) م شاه
ر أول قا7 ن رق () وق ص ة في الأردن وه القان ال ن للأوراق ال (1997) لعام 23ن ن رق القان ل  ع ا 2002) لعام 76، ال ل ه ع ، وال

) ن رق القان اً  ی   .2017) لعام 18الأخ ح
الي:8 ا ال ان على ال رصة ع وني ل قع الال   ) ال

https://www.ase.com.jo/ar/%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9-%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%86 
  .28/8/2018تارخ اخ زارة 

9( . اب ا ال ان على ال رصة ع وني ل قع الال   ال
رصة م ا10 ته ب جع ا) وه ما اع ، صاً، أن ال اب   .223ل
ة 11 ن ال ل ة في القان ال اع ق وش الاوراق ال ، أن ق ع ال ال ق للأوراق 2018)  اقي ال ن الع ا القان . ب

ة  ة ل ال ة ( 2004ال اول" الفق ض ال ة لغ ال ل الأوراق ال لح" ق اناً م ل اح ع ا اس "، ون لح" ق ل م ع الق  /هـ) م6ل 
ة ( ة" الفق ال اول الأوراق ال لح" إدراج ت اناً أخ م ل أح ع ادس، واس ن 7ال ه القان ا ن. و ال م ذات القان ) م الق ال

ادة ( لح (إدراج) أن ال ال م ع ن الأردني في اس د مع القان ع .20ال د ع ة ال ال ق ال ام ال ها م ن   ) وما یل
فه12 ا ما  ادة ( ) ه ة الأردني 69م ن ال ال ن الاوراق ال ة  2017/ب) م قان ل أة في ال ة عامة م اه ة م ل ش ها " على  ب

ا ) ال ل م  ق ارة (أن ی فه م  الي" ما  ق ال اولها في ال رة ل ة ال ال ل لإدراج اوراقه ال م  ق ها ان ی ر عام ف ل م ردة و
ر الى ادة ( في ال ال ته ال اراً. وه ما اك ارا ول إج ان 3أن الادراج اخ رصة ع ة في ب ال ات إدراج الأوراق ال ) م تعل

اء  اس رصة  رة في ال ة ال ال ل لإدراج أوراقه ال م  ق ها أن ی ر عام ف ل م ة و ل أة في ال ة ال ها " على ال ب
اءات ت ع لإج ي ت ات ال ل لادراج ال م  ق ها ال ج عل ال ح ی لة رأس ال ماج أو إعادة  ال أو الان  رأس ال

ة. هات ال ع ال اءات ل ج ه الاج ال ه رصة حال اس ة في ال ال  أوراقها ال
ة، 13 ق ل ال رات ال ة، م ال اول الأوراق ال د، ت ل اس م وت، 1) ع ال  .329، ص2009، ب
، ص14 جع ساب د، م ل اس م   .329) ع ال
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وت، 15 ة، ب ق ي ال ل رات ال ة، م ال اق الأوراق ال ة لأس ن ، الأ القان ا جاس  .71، ص2016، 1) فاروق إب
ة لإ16 ائ ة والاج ن عة القان ي، ال ه ام ال ار) ع ي، الا ص رصة، دار الف الع ة في ال ال رة، وق الأوراق ال ، 2014س

 .335ص
، ص17 جع ساب ، م ا جاس   .75) فاروق اب
ان 18 رصة ع ة في ب ال ات إدراج الأوراق ال ة م تعل ان ادة ال ف ال ان ال  2016) وق ع ق ال ء م ال أنه " ذل ال ق  ا ال ه

ا ا و خاصة به رجة وفقا ل ات ال أسه ال اول  ات.ی م خلاله ال عل ه ال ها به ص عل ق وال   ل
رجة وفقا 19 ات ال أسه ال اول  ان ال ی م خلاله ال ق ال ء م ال انه" ذل ال ق  ا ال ات أعلاه ه عل ف ال ) وق ع

ات. عل ه ال ها به ص عل ق وال ا ال و خاصة به   ل
ع الأوراق  )20 ي ل ئ اول ال ق ال ق وه س ق الأولي أو س ا له ع ال ان ت ق ال ه ال ل عل رصة، و ة في ال ال ال

ارالإ مة.ص ق ح ذل في ال ض ا، ت ا أسلف  ،  
ادة (21 ى أن ال ع ات 3) وفي ذات ال ار) م تعل ة  إص لها الأردني ل ة وت ال  .2005الأوراق ال
ادة ( عّ ) وه 22 ة ) م قان74 ن ال ع  ح و ق ال ف الى ت ة ذات نفع عام لا ته س ة الأردني م ال ن الأوراق ال

. قلال مالي وادار ارة ذات اس   اع
ادة(23 ة لل ال هام ال ة الاردني 75) أن في ال ال ن الاوراق ال ادة (2017) م قان ل ال ل و 3. و ات وت اع) م تعل  ی

ال   .2017ة الأردني الأوراق ال
ادة (24 ی رق (100) ال ات الأردني ال ن ال ة 34) م قان (2017) ل ات رق ن ال ل لقان ع ة 12، ال   .1964) ل
ادة (25 ن علاه111) ال   ) م القان
زع،26 قافة لل وال ارة، دار ال ات ال س في ال لي، ال ان، 1) ع الع   .245، ص 2008، ع
ادة (27 دته ال .2) وه م ح وجة أو الأولاد الق وج أو ال ان في ال رصة ع ة في ب ال ات إدراج الأوراق ال   ) م تعل
ة 28 ان ل رصة ع ات الادراج في ب ة م تعل ان ادة ال ه ال ف ي  2012) وق ع ا ار والاح ي الاج ا ع والاح ف ال ال أنه " رأس ال

ار وعلاو  ارة الإالاخ ان  ص ة العادلة (إذا  غ في ال زع وال ورة والأراح القابلة لل ها الأراح ال افاً ال ات أخ م ا وأ اح
ة وخ الإ اك ائ ال ها ال وحا م اً) أو م ج ارم اً). ص ان سال ة العادلة (إذا  غ في ال ة وال  وأسه ال

الات 29 ع ال ق ) الا أنه في  ا ال اصة في ه و ال اف ال ق الأول دون ت ة العامة في ال اه ات ال  إدراج اسه ش
ادة( تها ال ة ذ ائ الات اس ات إدراج 3ك ة 2016/ج) م تعل اه ة ال ان ش رصة،إذا  ل إدارة ال افقة م ع أخ م ، وذل 

ل ع ة، أو ال اص ات ال ل ة ع ع ات  العامة نات ة خاصة أو ال اه الأسه أو م ة  ص ودة أو ت ة م ول ة ذات م ش
ها. ل ي ت انات ال مات وال عل ال رصة  و ال ة ت ة، ش ة العامة غ الأردن اه  ال

ادة (30 ة 7/2) ال ة ل رصة ال ة في ال ال اع ق وش الأوراق ال   .2018) م ق
جع سا31 ، م ، ص ) فاروق جاس   .81ب
ادة (32 ان، 9) ال رصة ع ة في ب ال ات إدراج الأوراق ال   .2016/أ) م تعل
ادة (33 ة 3) ال ان ل رصة ع اخلي ل ام الادار ال   .2004) م ال
ادة (34 ام أعلاه4) ال   ) م ال
اقي 35 ن الع ه في القان ل  ع الف ال ا الأخ ل  اس ح إنّ ) وه ما  اءات الإه اعال إج اعل م الإ ی اقي، اذ  ی الع

ل ل ال دون  هلة لل اقي م ة الع ال ق الأوراق ال ها ل س ب ق ل ة ال ع ف أن الأوراق ال ا ال ما  م ه ق  في أن 
ادة( ة (ج) م ال ل. أن الفق اءات ال ن ال 3) م الق (5ال في إج ة رق ) م القان ال اق الأوراق ال اقي لأس  74ق الع

ة   .2004ل
في ل الإ36 لي وال اع) أن في ال اله الي:  ی ا ال وني لل على ال قع الال الاردني على ال

https://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_content&task=view&id=42&Itemid=62  ا ل على ال خ تارخ ال
  م1/8/2018

ي) 37 ا یلي:  ال ل  ة  - 1ت ال ع الاوراق ال ة - 2ن ال د الاوراق ال ة  - 3ع ال رقة ال ة لل ة الأس ة  - 4ال ارن ة (إن  إص ال ال
ت ة وج ال ل الأوراق ال افقة على ت ال ة  اب اله ة م  اصفات  - 5) ن انات وال رة وفقا لل ة ال ال ي أوراقه ال ل مال س

. دها ال ي  قة ال  وال
ادة (38 ان، 24) ال رصة ع ة في ب ال ات إدراج الأوراق ال   .2016/أ) م تعل
ة 39 ال اق ال ، الأس امل ش ان، ) در  زع، ع ة لل وال ة، دار ال ق   .63م، ص2012، 1وال
ام 40 ة أ ة في خ ه ال د ه ن ال ال ح لاف القان ، وذل  ل ل في ال ة للف م ة ال ات الادراج الاردني ال د تعل ) ل ت

ادة( ة، ان ال ل اءات ال و والاج فاء ال اع ق21م تارخ اس ة ) م ق رصة ال ة في ال ال   .2018 وش الاوراق ال
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ادة (41 ة 3) ال ان ل رصة ع لات ب لات وع م و س اخلي ل ام ال   .2004/أ) م ال
ادة (42 ان، 4/ب/5) ال رصة ع ة في ب ال ات إدراج الاوراق ال   .2016) م تعل
ادة (43 ات أعلاه.6) ال عل   ) م ال
ادة (44 ات أعلاه. )1/2/3/أ/8) ال عل   م ال
ادة (45 ات أعلاه.11/ب/13) ال عل   ) م ال
ادة(46 ات أعلاه.15) ال عل   /أ/د) م ال
ادة (47 ان، 3) ال رصة ع ة في ب ال ات إدراج الاوراق ال   .2016/د) م تعل
ادة (48 ات أعلاه.3) ال عل   /د) م ال
ادة (49 ال22) ال اع ق وش الأوراق ال ة ) م ق رصة ال ادة (2018ة في ال اصة 2. ال ات ال عل اني، م ال ل ال ) م الف

اقي  ة الع ال اول الأوراق ال   ..2015ب
ادة (50 دت ال ة الأردني، رق (9) وق ح ال ة الأوراق ال ة في ه ال مات ال اد ال خ واع ام ت ة 17) م ن عة 2018) ل  ،

ارسها  ي  ال ال "الأع اب الغ لة ل الع ة  ال ع الأوراق ال اء و س في "... ش ا ال   ه
ادة(51 ة 66) ال ان ل رصة ع ة في ب ال اول الأوراق ال ات ت  .2004/ب) م تعل
ادة (52 ام اعلاه.4) ال   /أ) م ال
ادة (53 ام اعلاه.4) ال   /د) م ال
ادة (54 رة.229) ال ة ال   ) م اللائ
ا55 ل و 30دة () ال ات ت اع/أ) م تعل ة  ی ة الأردني، ل ال   .2017الأوراق ال
رة، 56 امعي، الاس ة، دار الف ال ال ق الأوراق ال ة في س ة وال سا اد، ال   .221، ص2015، 1) م ال
رات 57 ة، م ال اق ال الهام في الأس ة  اج ة لل ن ان القان ، ال ا ف اب وت، ) م ة، ب ق ي ال ل . 24، ص 2014، 1ال

، ص جع ساب اد، م اً، م ال   .222أ
، ص 58 جع ساب ، م  .215) فاروق جاس
، ال (59 ن ال اءاته في القان م ال وج ة، 3) أن في مفه رصة ال ال اول  اءات ال اع وج ل ق د، دل ه م ب ) وما یل

 .2017لعام 
ادة() ا60 ة2ل ان ل رصة ع ة في ب ال اول الأوراق ال ات ت اقي الام في 2004) م تعل ن الع ف القان . وفي خلاف ذل فق ع

ة  اقي ل ة الع ال اول الأوراق ال اصة ب ات ال عل ام  2015ال س ل سله ال عاز ال ی أنه " الا عار  ه ت ب ال في ال
اء أو ب اول ل ه"ال ف الح م الح ال او ل ة ل   ع ورقة مال

، ص 61 جع ساب د، م ل اس م   .369) ع ال
ادة (62 ، رق 263) ال ال ال ق رأس ال ن س ة لقان ف ة ال ة 95) م اللائ  .1992ل
ما63 عل ة ال لائه، م خلال ش س لأوام ع از تلقي ال احة ج ن ال ص ة ) ح أجاز القان افقة اله ع م ( ن ة (الان ول ت ال

قائع  ة ال ر في ج ال، م ق رأس ال ة العامة ل ل إدارة اله ادر ع م ار ال ال، أن في ذل الق ق رأس ال العامة ل
د  ة، الع ع) في 106ال   .15/5/2006(تا

، ص64 جع ساب د، م ل اس م   .372) ع ال
جع سا65 اد، م ، ص ) م ال  .194ب
66، اب جع ال   194) ال
، ص67 اب جع ال  .197) ال
، ص 68 جع ساب د، م ل اس م  .388) ع ال
، ص 69 جع ساب ، م  .220) فاروق جاس
ات الق والإ70 ني ل ام القان ي، ال ه ام ال اع) ع امعي، الاس ی ار، دار الف ال ادی الاس ة وص ف ال وال رة، وال

، ص356، ص2014، 1 جع ساب في، م ا، م ال   .109؛ أن أ
ادة(71 ل و 41) ال ات ت اع/أ) م تعل ة  ی ة الأردني، ل ال   .2017الأوراق ال
ن، 72 ، دار الف والقان ال، دراسة مقارنة، رسالة ماج ق ال س في س ة ال ول ، م لال هاد رة، 1) علي   ،2011، ال

  127ص
73 ، ی امعي ال ة، ال ال ول الع رات ال اول بها خلال ث رصة وم تأث ال ه، ال   .171، ص2012) ن ن
ادة (74 ل و 41) ال ات ت اع/ب) م تعل ة  ی ة الأردني، ل ال ادة (2017الأوراق ال ى، ال ع اً في نف ال /ب) م ذات 54. أ

قة. ا ات ال عل  ال



... اول الأسه ة ل ن ة القان ة                                                                                         الآل   مه م ض

- 296 -  

، ص) 75 جع ساب د، م ل اس م   .407ع ال
رة، 76 ة، الإس ی امعة ال رصة، دار ال ة في ال اه ات ال اول أسه ش ني ل ام القان ان، ال ل ع اع   .149، ص2016) اس
ع رق (77 ارخ 27/2015) أن ال ادر ب ف ل الإ8/7/2015) ال ی ال اعع ال ام الأردني، ت ع  ی ی ن ان:" ت

وني"  اف الآم الال ة ال للأوراق  الال ل مل ام، وت ا ال ل على ه خ اء في ال س ام لل اح ال ف س ه ما  جاء 
قع م الإ ع على م ف ع م ة. ال ال اعال الي: ی ا ال وني الأردني على ال  الال

https://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_content&task=view&id=1310&Itemid=67 
قع في تارخ   .2/9/2018أخ زارة لل

، ص 78 جع ساب ي، م ه ام ال   .226) ع
ادة(79 ة، ال س اد ال ل والأ ام الع ، دون أ ي فق س ل ال ام الع ام في أ ا ال ل ه غ ة في25)و ت ال اول الأوراق ال ات ت  ) م تعل

ة  ان ل رصة ع   .2004ب
ادة(80 ات أعلاه.8) ال عل   ) م ال
ادة(81 ه ال ف ات 1) وق ع له لغا س لع ه ال ق ال  أنه: " ال ان،  رصة ع ة في ب ال اول الأوراق ال ام ت ام ن ل اس ) م دل

قاً ل م  ف م ع ال اول اعال لاع على  إی ة.  الا ال ان، الأوراق ال رصة ع وني ل قع الال ع على ال ف ل ال ل ا ال ه
الي: ا ال   https://www.ase.com.jo/ar/node/1720 على ال

قع في تارخ   2/9/2018أخ زارة لل
ادة(82 ل أعلاه.19) ال ل  ) م ال
ادة (83 ل أعلاه.10) ال ل   ) م ال
، ص84 جع ساب د، م ل اس م  .404) ع ال
ا85 ل و 48دة() ال ات ت اع) م تعل ة  ی ة الأردني، ل ال   .2017الأوراق ال
ادة(86 ة 13) ال ان ل رصة ع ة في ب ال اول الأوراق ال ات ت   .2004/أ)، م تعل
اع) "ح قام م 87 ارخ،  إی ان، ب رصة ع عاون مع ب ال ة  ال ون22/3/2009الأوراق ال اءات ال الال ام اج إت ة ،  ي ب ان

) ام ال ال عى ن وني، ی ام ال رصة وذل م خلال ن اول ل ال ام ال اول CCMال ون ات ال ل ف ض ع )، به
ي ت ل ال ".ان  ة ال قاص وال ة ال ل اً على ع ا ات، الأم ال انع ا ل ل الع ة ب ت ا ال وال م ال

قع ا وني ل ال اعلال رة: إی لة ال الي، في الأس ا ال ة الأردني على ال ال    الاوراق ال
http://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_simplefaq  

قع في تارخ   .2/9/2018تارخ أخ زارة لل
ادة(88 ل و 55) ال ات ت اع/أ) م تعل ة الأردني، ل ی ال ادة 2017ة الأوراق ال لف  ال ا ال ها في ه اف ي  ت انات ال .وال

ل اب الع ائع، رق ح س ال ائع، رم ال ل ال اب الع ة، رق ح ال رقة ال رة، رم ال هة ال اول، رم ال رة هي: تارخ ال  ال
ة  ال رقة ال ة، سع ال ال د الأوراق ال ، ع س ال ، رم ال .ال ف ة، وق ال ل ة، رق الع ال ة الاج قي، ال   ال

ادة(89 ة 74) ال ة الأردني، ل ال ن الأوراق ال   .2017)، م قان
ادة (90 اخلي ل 3) ال ام ال اع/د)، م ال ة  إی ة الأردني، ل ال   .2017الأوراق ال
ادة (91 ام أعلاه.3) ال   /أ/ب/ج)، م ال
ادة (92 ./أ) م 6) ال اب ام ال   ال
الي:93 ا ال ، على ال وني لل قع الال    ) ال

http://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_content&task=view&id=35&Itemid=62  
قع    .2/9/2018تارخ اخ زارة لل

جع الى تارخ  ح إنّ ) 94 ائه، ت ة إن وق ال 1941ف اء ال ا، ، وه تارخ ان ن ة، في ف ال لات الأوراق ال دائع وت  ال ل
ه لاحقاً في عام  فام 1950أس ع ة ال وفة  ع ات، وال ا ي ال اء ماس س ة ب ال ال ة مقاصة الأوراق ال اء ش إن  ،

)SICOVAM ص ، جع ساب د، م ل اس م ها.469)، أن د.ع ال ع   ، وما 
ادة (95 ، رق () م 124) ال ال ال ق رأس ال ن س ة لقان ف ة ال ة 95اللائ   .1992) ل
لقاة على م 96 هام ال اع) أن في ال ادة ( إی ة الاردني، ال ال ل و 3الاوراق ال ات ت اع) م تعل ة  ی ة، ل ال   .2017الأوراق ال
، ص 97 جع ساب د، م ل اس م   .502) ع ال
في، م98 ، ص) م ال   102جع ساب
، ص99 اب جع ال   .102) ال

ادة (100 ي، الأردني، لعام 8)و(7) أن ال ه ك ال ل ة ومعای ال اخلي للع ام ال اتها، (ب،ج،د) م ال فق   م.2004) 
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ادة (101 ام أعلاه.8) ال   /أ) م ال
ادة(102 ل و 8) ان ال ات ت ها، م تعل ع اع) وما  ال ی  .2017ة الأردني، لعام الأوراق ال
ادة (103 ات أعلاه.13) ال عل   /أ) م ال
ادة(104 ات أعلاه.14) ال عل   /ج) م ال
ادة (105 ات أعلاه.14) ال عل   /ب) م ال
ادة(106 ات أعلاه.14) ال عل  /د) م ال
ادة(107 ل، ال ف ال ة ومعای ال12) ان  اخلي للع ام ال ها، م ال ع ي، الأردني، لعام )، وما  ه ك ال  م.2004ل
وني ل الإ108 قع الال اع) ال الي: ی ا ال   الأردني على ال

https://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_content&task=view&id=283  
ق في تارخ  قع لل  .2/9/2018تارخ أخ زارة لل

ادة 109 ف ال ى ع ع ن الإ45() وفي نف ال ة لقان ف ة ال اع) م اللائ ( ی ة 93ال رق أنه: 2000) ل ف  ا آم ال ، ن
"... ال الح ال اس ول ة  ال ات الأوراق ال ا ا في ذل ح ها ودارتها  عامل عل ة وال ال اول حف الاوراق ال ا ی   "...كل ن

ادة (110 مات 4)ال اد ال خ واع ام ت ة الأردني رق (/أ) م ن ال ة الاوراق ال ة في ه ال ة 17ال   .2018) ل
ادة (111 ادت (8/د/4) ال ، أن ال اف الآم خ لل افقة على ال ة لل ل و ال ل ال ان ح ام أعلاه، ول ال ) 4) م ذات ال

ة 5و( ال مات ال اد ال خ واع ام ت ر آنفاً. 2018) م ن   ال
ادة ( )112 ر أعلاه.19أن ال ام ال ها م ال ع   ) وما 
ا ال  ح إنّ ) 113 ة ه ا ة  هام الى ح ل ه ال ارسة ه ة  ل خ له في ال د ال اً م أصل  15ع خ صادر  17ب ت

وني ل الإ قع الال ة. أن ال ال ة الاوراق ال اعع ه ه ی ضح  ف الآم  الاردني، ال ی اء ال اء أع ول أس م خلال ج
اص به في م الإ د ال اعوال الي:  ی ا ال   الأردني على ال

  https://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_public&member_cat=903  
قع في تارخ   .2/9/2018تارخ أخ زارة لل

، ص114 جع ساب د، م ل اس م   .511) ع ال
ع أعلاه.115  ) أن ذات ال
ادة(116 ي، الأردني، لعام 5) ال ه ك ال ل ة ومعای ال اخلي للع ام ال   م.2004/د)، م ال
ادة(117 ام أعلاه.5) ال   /ب/ج/هـ) م ذات ال
ة118 اش لام ال م ه الأوراق مقابل اس اد له ل ال م على ال ق ان  ام ال    ) وه ال
ل و 24ادة () ال119 ات ت اع)، م تعل ة، الأردني، لعام  ی ال  .2017الأوراق ال
ادة(120 قع م 25) ال ارد على م ع ال ات اعلاه. وه ال عل اع) م ال الي  إی ا ال ة الأردني على ال ال الأوراق ال

http://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_simplefaq&catid=20  
ق في تارخ  قع لل  2/9/2018تارخ أخ زارة لل

ادة(121 ات أعلاه.23) ال عل  /ب)، م ال
ادة(122 ات أعلاه.31) ال عل   /ب) م ال
ادة(123 قة.32) ال ا ات ال عل اتها، م ال امل فق  ( 
ادة (124 ادة(13) ان ال ؛ وال ال اء ال س ا  ال ا  20/أ)،  ة /أ)،  اخلي للع ام ال ؛ م م ال اف الآم ال

ي، الأردني، لعام  ه ك ال ل  م.2004ومعای ال
ادة(125 ل و 52) ال ات ت اع)، م تعل ة، الأردني، لعام  ی ال   .2017الأوراق ال
وني ل الإ126 قع الال اع) أن ال الي: ی ا ال   الأردني، على ال

https://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_content&task=view&id=177&Itemid=67 
ق في تارخ  قع لل  2/9/2018تارخ أخ زارة لل

ادة (127 احة، ال أ ص ا ال ت ه ل و 50) وق أق ات ت اع)، م تعل ة، الأردني، لعام  ی ال   .2017الأوراق ال
ادة(128 ل60) ال ات ت اعو  /ب)، م تعل ة، الأردني، لعام  ی ال   .2017الأوراق ال
ادة (129 ات أعلاه.60) ال عل   /د)، م ال
ادة(130 ات أعلاه.38) ال عل   /أ) م ال
ادة(131 ات أعلاه.38) ال عل  /ب)، م ال
ادة(132 ات أعلاه.38) ال عل   /ج/د)، م ال
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ادة(133 ل و 67) ال ات ت اع/أ)، م تعل ة الأردني، لعام، الأوراق ال ی  ..2017ال
ادة(134 ات أعلاه.77) ال عل  /ج)، م ال
ادة(135 ات أعلاه.76) ال عل   )، م ال
ادة(136 ات أعلاه.80) ال عل   /ب)، م ال
ادة(137 ج ال ىء  وق ال أن ة 88) وه ال ة الأردني، ل ال ن الأوراق ال ا2017)، م قان ة اع ع  رة ذات ، وه ی

ل ت إدارة م  ع ، و قلال مالي ودار اعاس وق  إی ق ل ع ال ة الع ال : تغ ائه، ه ف م ان ة؛ واله ال الأوراق ال
اول الأوراق  ة ت ائع، ن وق ال ه ل ع ال ة ال  ال ة الع في رص الاوراق ال اً تغ ة، وأ ال ال للأوراق ال

ا الي.ال ق ال ة في ال  ل
ادة(138 ل و 82) ال ات ت اع)، م تعل ة الأردني، لعام،  ی ال   ..2017الأوراق ال
ادة(139 ات أعلاه.82) ال عل   /أ)، م ال
ادة(140 ات أعلاه.82) ال عل  /د)، م ال
ادة(141 ات أعلاه.82) ال عل   /هـ)، م ال
ادة(142 ات أعلاه.82) ال عل   /ج)، م ال
ادة(143 ات أعلاه82) ال عل   /ب))، م ال
ادة(144 ل و 84) ال ات ت اع)، م تعل ة الأردني، لعام،  ی ال  ..2017الأوراق ال
ادة(145 قة.60) ال ا ات ال عل  /د)، م ال
ادة(146 قة59) ال ا ات ال عل   /أ)، م ال
ادة (147 قة88) ال ا ات ال عل   ) م ال
ادة(148 قة./هـ)60) ال ا ات ال عل  ، م ال
ادة(149 ن الإ4) ال اع) م قان ، رق ( ی   .2000) لعام 93والق ال ال
، ص150 جع ساب ان، م ل ع اع   .158) اس
، ص151 جع ساب د، م ل اس م   .541) ع ال

  
  
  

اجع ادر وال  ال

 

:  أ) ال
، م. ( ا ال2014اب ة  اج ة لل ن ان القان وت، ) ال ة، ب ق ي ال ل رات ال ة، م ال اق ال   .22، ص1هام في الأس

ل، م. ( اع ة، ص2016اس زع، القاه ي لل وال ة، الع ل ق ات ال ة ب ال وال رصات الع   .20) ال
ي، ع. ( ه ة لإ2014ال ائ ة والاج ن عة القان ار) ال ر  ص ة في ال ال رة، ص وق الأوراق ال ي، الاس   .335صة، دار الف الع
ي، ع، ( ه ات الق والإ2014ال ني ل ام القان اع) ال رة،  ی امعي، الاس ار، دار الف ال ادی الاس ة وص ف ال وال وال

  .226- 109، ص 1
اد، م. ( ة، دار الف ا2008ال ال ق الأوراق ال ة في س ة وال سا رة، ) ال امعي، الاس   .221- 194، ص 1ل

في، م. ( رة، 2008ال ي، الاس رصات، دار الف الع   .102- 13، ص1) ال
زع، قافة لل وال ارة، دار ال ات ال س في ال ة) ال ون س لي، ع. (ب ان، ص 1الع   .245، ع

، ف. ( ة2016جاس ال اق الأوراق ال ة لأس ن وت، ) الأ القان ة، ب ق ي ال ل رات ال   .220- 71، ص1، م
، م. ( رة، ص2016شاه ، الاس ة لل ی امعة ال ة، دار ال ة الع ال اق ال   .223) الأس
، د. ( ان، 2012ش زع، ع ة لل وال ة، دار ال ق ة وال ال اق ال   .63، ص1) الأس

ي، م. ( ة،2009ع ال ال اق ال ان،  ) الأس ن، ع زع ون وم م ناش   .29، ص1زم
ان، إ. ( ة، ص 2016ع ة، الاس ی امعة ال رصة، دار ال ة في ال اه ات ال اول أسه ش ني ل ام القان   .158- 149) ال
د، ع. ( ل ة، 2009م ق ل ال رات ال ة، م ال اول الأوراق ال وت، ص1) ت   .541- 329، ب
ه، ن. ( ، ص) ال2012ن ی امعي ال ة، ال ال ول الع رات ال اول بها خلال ث   .171رصة وم تأث ال

، ع. ( ن، 2011هاد ، دار الف والقان ال، دراسة مقارنة، رسالة ماج ق ال س في س ة ال ول رة، ص1) م   .127، ال
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ات. عل ة وال ان والأن   ب) الق
ة الأرد ال ن الأوراق ال (قان   .2017) لعام 18ني رق

ی رق ( ات الأردني ال ن ال ة 34قان   .2017) ل
ة  ان ل رصة ع اخلي ل ام الادار ال   .2004ال

ة  ان ل رصة ع لات ب لات وع م و س اخلي ل ام ال   .2004ال
اخلي ل  ام ال اعال ة  إی ة الأردني، ل ال   .2017الأوراق ال

اخلي للع ام ال ي، الأردني، لعام ال ه ك ال ل   م.2004ة ومعای ال
ة الأردني رق ( ال ة الاوراق ال ة في ه ال مات ال اد ال خ واع ام ت ة 17ن   .2018) ل

ة  ان ل رصة ع ات الإدراج في ب   .2012تعل
ان  رصة ع ة في ب ال ات إدراج الأوراق ال   .2016تعل

ات  ارتعل ة إص ال ة  الأوراق ال لها الأردني ل   .2005وت
ة  ان ل رصة ع ة في ب ال اول الأوراق ال ات ت   .2004تعل

ل و  ات ت اعتعل ة  ی ة الأردني، ل ال   .2017الأوراق ال
ان رصة ع ة في ب ال اول الأوراق ال ام ت ام ن ل اس   دل
ة  ن ال ل ة في القان ال اع ق وش الأوراق ال   2018ق

ن الإقا اعن ، رق ( ی   2000) لعام 93والق ال ال
ة،  اقي، ل ة الع ال ن الأوراق ال   2004قان

ن الإ ة لقان ف ة ال اعاللائ ( ی ة 93ال رق   ،2000) ل
) ال ال رق ن رأس ال ة لقان ف ة ال ة 95اللائ   1992) ل

رصة ال ال اول  اءات ال اع وج ل ق   .2017ة، لعام دل
  

ة ون اقع الال   ج) ال
https://www.ase.com.jo/ar/%D8%A8%D 9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9-%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%86 
https://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_content&task=view&id=42&Itemid=62 
https://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_content&task=view&id=1310&Itemid=67 

https://www.ase.com.jo/ar/node/1720 
http://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_content&task=view&id=35&Itemid=62 
https://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_content&task=view&id=283. 

https://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_public&member_cat=903 
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Legal Mechanism of Trading Shares in Amman Stock Exchange 

 

Mohannad  Mohammad Damra* 

 

Abstract 
This study is intended to show the mechanism through which the securities trading process takes 
place in the ASE, and specifically the shares, as the most traded securities. It came within three 
main topics, each of which reflects the step that must be taken to achieve this trading. Which was 
the title of the first section, wich without the trading process will not pass through the next stage, 
the issuance of the trading order, and its implementation, which was the title of the second 
section, to the stage of the final settlement, With the intervention of the Jordanian Securities 
Depository Center, the third and the final section, to complete the study at this stage of the final 
verification of the transfer of ownership of these securities to the beneficiaries, within a short 
period of time not exceeding the second day of trading in the stock exchange. 

Keywords: Trading Mechanism, Securities, Shares, Amman Stock Exchange. 
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